YALLN

NOTAI

N. 220 di Repertorio N. 128 di Raccolta
VERBALE DI RIUNIONE DI CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
REPUBBLICA ITALIANA
27 novembre 2024

Il giorno ventisette novembre duemilaventiquattro.
In Milano, Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto ANDREA PEGOLO, notaio in Cinisello Balsamo, iscritto presso
il Collegio notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale della riunione del
Consiglio di Amministrazione della societa:
"ESPE S.p.A."
con sede in Grantorto, Via dell'Artigianato n. 6, capitale sociale sottoscritto e
versato per Euro 2.369.900,00, iscritta presso il Registro delle Imprese
tenuto dalla Camera di Commercio Industria Artigianato e Agricoltura di
Padova al numero di iscrizione e codice fiscale 00378170286, Repertorio
Economico Amministrativo n. PD-130612, le cui azioni ordinarie sono
ammesse alle negoziazioni presso Euronext Growth Milan, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
(d'ora in avanti anche la “Societa” o “ESPE”),
tenutasi in data 27 novembre 2024
con la mia costante partecipazione ai lavori consiliari nel luogo di
svolgimento della riunione in Milano, Via Metastasio n. 5, come infra risulta.
Il presente verbale viene pertanto redatto, successivamente alla riunione
consiliare, nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di
deposito e pubblicazione.
Il Consiglio di Amministrazione si € svolto come segue.
"Il giorno ventisette del mese di novembre dell'anno duemilaventiquattro, alle
ore 13 e 22, si & riunito anche mediante mezzi di telecomunicazione nel
luogo di convocazione, in Milano, Via Metastasio n. 5, presso lo studio ZNR
Notai, il Consiglio di Amministrazione della Societa
"ESPE S.p.A.".
I signor ENRICO MENEGHETTI, Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa (di seguito anche il “Presidente”), presente
fisicamente presso il luogo di convocazione, da atto di assumere la
presidenza della riunione consiliare, ai sensi dellart. 23.3 dello statuto
sociale, e designa nella persona del notaio ANDREA PEGOLO il segretario
della riunione, incaricandolo di redigere il relativo verbale.
Il notaio dichiara di essere nel luogo di convocazione, in Milano, Via
Metastasio n. 5.
Il Presidente da atto:
- che la presente riunione & stata indetta per oggi, in Milano, Via Metastasio
n. 5, presso lo studio ZNR Notai, ad ore 9 e 30, anche mediante mezzi di
telecomunicazione, giusta avviso di convocazione spedito ai sensi dell'art.
23.2 dello statuto sociale;
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- che, oltre ad esso Presidente, fisicamente presente, sono intervenuti,
mediante mezzi di telecomunicazione, i Consiglieri Delegati Luigino
Sambugaro, Cristian Bernardi, Franco Favero, Simone Mariga e Fabio
Meneghetti e il Consigliere Arturo Lorenzoni;
- che, per il Collegio Sindacale, € intervenuto mediante mezzi di
telecomunicazione il Sindaco Effettivo Lorenzo Pegorin, mentre & giustificata
I'assenza del Presidente Andrea Benetti e del Sindaco Effettivo Pierantonio
Dal Lago;
- che & stato invitato a partecipare alla presente riunione il CFO Alberto
Stocco, intervenuto mediante mezzi di telecomunicazione;
- che nessuno si oppone alla sua partecipazione;
- che lintervento mediante mezzi di telecomunicazione & consentito dal
vigente statuto sociale.
Il Presidente dichiara, percio, la valida costituzione del Consiglio, ai sensi
dell'art. 23.4 dello statuto sociale, per discutere e deliberare sul seguente:
ORDINE DEL GIORNO
- Esercizio parziale della delega ex art. 2443 c.c. deliberata dall’'assemblea
dei soci in data 26 gennaio 2024 per 'aumento del capitale a pagamento e in
via inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
quinto e sesto comma, c.c.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Aperta la seduta,
il Presidente, in relazione all’'unico punto all'ordine del giorno, rammenta agli
intervenuti che in data 26 gennaio 2024 Il'assemblea straordinaria
(r“Assemblea Straordinaria”) dei soci della Societa — verbalizzata con atto
in pari data a rogito notaio Filippo Zabban di Milano, repertorio n.
76046/16119, registrato a Milano, DPII, in data 9 febbraio 2024 al numero
11647, serie 1T, iscritto presso il Registro delle Imprese tenuto dalla Camera
di Commercio Industria Artigianato e Agricoltura di Padova in data 1 febbraio
2024 (protocollo n. 12217/2024 del 29 gennaio 2024) — ha deliberato, inter
alia, quanto segue:
“1) di conferire all'organo amministrativo, ai sensi dell’articolo 2443 del
codice civile, la facolta di aumentare entro cinque anni dalla data del 26
gennaio 2024, il capitale sociale, a pagamento, anche in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del
codice civile, per un ammontare massimo di Euro 1.500.000,00
(unmilionecinquecentomila virgola zero zero), comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 1.000.000 (unmilione)
azioni ordinarie, aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data dell'aumento, da offrire a uno o piu partner industriali,
finanziari e/o strategici o investitori istituzionali italiani o esteri e/o altri
investitori comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da
individuarsi a cura dell'organo amministrativo, con facolta per I'organo
amministrativo di consentire la liberazione delle azioni softtoscritte di
compendio dell'aumento di capitale anche, se del caso, mediante
compensazione di eventuali crediti certi, liquidi ed esigibili vantati dai
sottoscrittori delle azioni nei confronti della Societa, derivanti dalla vendita a
favore della Societa medesima di partecipazioni sociali, fatta precisazione
che, in tal caso, in occasione dell'esercizio della delega, si dovra provvedere
alla predisposizione di una perizia di stima da redigersi ai sensi dell'art.
2343-ter del codice civile, finalizzata a confermare la corretta formazione del
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capitale sociale in applicazione dei principi enunciati dalla massima n. 125
della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano.

Ai fini dell'esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione
é altresi conferito ogni pit ampio potere e facolta per (a) fissare, per ogni
eventuale singola tranche, il numero delle azioni, il prezzo unitario di
emissione, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo e il godimento delle
azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale, da emettersi di volta
in volta, fermo restando che troveranno applicazione, in sede di esercizio
della delega, le disposizioni di cui all'articolo 2441 commi 5 e 6, in merito,
inter alia, al prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie, salvo — ove mai
possibile — la rinuncia di tutti i soci; (b) stabilire che la disapplicazione del
diritto di opzione dovra essere giustificata da precise esigenze d'interesse
sociale e dai benefici complessivi delle operazioni perseguibili, quali
l'ampliamento della compagine sociale a favore di partner industriali,
finanziari e/o strategici o investitori istituzionali italiani o esteri e/o altri
investitori comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da
individuarsi a cura dell'organo amministrativo; (c) stabilire il termine per la
sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societa, nonché (d) dare
esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo
esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie
modifiche allo statuto di volta in volta necessarie, determinando altresi
quanta parte del prezzo di emissione delle azioni allocare a parita contabile
implicita e quanta parte ad eventuale sovraprezzo”.

Al termine della lettura, il Presidente da quindi atto che:

- il Consiglio di Amministrazione intende in questa sede procedere ad
esercizio parziale della predetta delega;

- in coerenza con quanto deliberato dall’Assemblea Straordinaria, il professor
Alberto DellAcqua ha rilasciato perizia riferita alla data del 25 ottobre 2024
avente ad oggetto il valore dell'intero capitale sociale di “PERMATECH
S.R.L.”, con sede in Resana, Via Boscalto n. 10, di titolarita del socio unico
Matteo Vecchiato;

- nella giornata del 26 novembre 2024, il Consiglio di Amministrazione di
ESPE ha approvato la relazione predisposta dal Consiglio di
Amministrazione di ESPE ai sensi dellart. 2441, comma 6, c.c. (la
“‘Relazione CdA”), dando atto il Presidente che essa (i) esplicita le ragioni
dell’esclusione dell'opzione e (ii) individua il prezzo di emissione nell'importo
— per ciascuna azione — di Euro 3,00 (il “Prezzo di Emissione”), di cui Euro
0,20 imputati a capitale ed Euro 2,80 a sovrapprezzo; I'importo dell’Esercizio
Parziale dellAumento Delegato sara pari ad Euro 873.825 con emissione di
n. 291.275 nuove azioni (le “Nuove Azioni”). |l Presidente richiede
I'allegazione della Relazione CdA al verbale della corrente riunione.

Il Presidente da altresi atto che:

- la Relazione CdA ¢é stata trasmessa al Collegio Sindacale ed alla Societa di
Revisione della Societa;

- che sia il Collegio Sindacale che la Societa di Revisione hanno rinunciato a
qualsiasi termine di legge in loro favore;

- che & pure intervenuto il rilascio del parere del Collegio sindacale sulla
congruita del prezzo di emissione delle Nuove Azioni (il “Parere”).

Il Presidente chiede quindi che anche il Parere venga allegato al verbale
della corrente riunione.



Quindi il Presidente dichiara:

- che la Societa ha azioni ammesse alle negoziazioni presso Euronext
Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da
Borsa ltaliana S.p.A;

- che il capitale della Societa & suddiviso in 8.849.500 azioni ordinarie ed in
3.000.000 azioni a voto plurimo, tutte senza indicazione del valore nominale;
- che il capitale sociale sottoscritto & interamente versato e che la Societa
non si trova nelle condizioni di cui agli artt. 2446 e 2447 c.c..

Il Sindaco Effettivo Lorenzo Pegorin si associa a tale ultima dichiarazione del
Presidente.

Tanto premesso, il Presidente chiede al notaio di dare lettura della proposta
di deliberazione; a cid aderendo il notaio ne da lettura come segue:

“ll Consiglio di Amministrazione della Societa,

- in parziale esercizio della delega conferita al Consiglio medesimo
dall’assemblea straordinaria dei soci del 26 gennaio 2024,

- confermato che — in conformita a quanto deliberato da detta assemblea dei
soci del 26 gennaio 2024 — é stata eretta perizia di stima a cura del professor
Alberto DellAcqua avente ad oggetto il valore dell’intero capitale sociale di
‘PERMATECH S.R.L.”, con sede in Resana, Via Boscalto n. 10, di titolarita
del socio unico Matteo Vecchiato, riferita alla data del 25 ottobre 2024;

- preso atto dei contenuti della Relazione CdA e del Parere,

- confermato altresi che la Societa provvedera all’acquisto dell’intero capitale
sociale della societa “PERMATECH S.R.L.” ('Acquisizione”)

DELIBERA
1) di aumentare a pagamento, in via inscindibile, il capitale della Societa per
complessivi nominali Euro 58.255

(cinquantottomiladuecentocinquantacinque) con sovrapprezzo di complessivi
Euro 815.570 (ottocentoquindicimilacinquecentosettanta), e, cosi, ad un
prezzo di emissione per ciascuna azione ordinaria pari a Euro 3,00 (tre
virgola zero zero), di cui Euro 0,20 (zero virgola venti) da imputare a capitale
ed Euro 2,80 (due virgola ottanta) a sovrapprezzo, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c., mediante emissione di n.
291.275 (duecentonovantunomiladuecentosettantacinque) azioni ordinarie,
da offrire interamente in sottoscrizione al signor Matteo Vecchiato, e da
liberarsi mediante compensazione con il credito — certo liquido ed esigibile —
del medesimo nei confronti di ESPE, riveniente dalla cessione ad ESPE del
100% del capitale sociale di PERMATECH S.R.L.;

il tutto con precisazione:

- che le nuove azioni ordinarie avranno le medesime caratteristiche di quelle
parimenti ordinarie gia in circolazione;

- il termine finale per la sottoscrizione é fissato al 31 gennaio 2025.

2) Di modificare — in conseguenza di quanto sopra deliberato — l'articolo 6
dello statuto sociale, inserendo, al termine del vigente ultimo comma, il
seguente paragrafo:

“ll Consiglio di Amministrazione, in data 27 novembre 2024, in esecuzione
della delega conferita al medesimo Consiglio con delibera dell’lassemblea
straordinaria del 26 gennaio 2024, ha deliberato di aumentare il capitale
sociale in via inscindibile e a pagamento, di Euro 873.825, ad un prezzo di
emissione per ciascuna Azione Ordinaria pari a Euro 3,00, di cui Euro 0,20
imputati a capitale ed Euro 2,80 a sovrapprezzo, con esclusione del diritto di
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opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c., mediante emissione di n.
291.275 Azioni Ordinarie, aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in
circolazione, da offrire in sottoscrizione al Sig. Matteo Vecchiato, e da
liberarsi mediante compensazione con credito — certo liquido ed esigibile —
vantato nei confronti di ESPE da quest’ultimo, riveniente dalla cessione ad
ESPE del 100% del capitale sociale di Permatech S.r.I. di sua proprieta.”.

3) Di autorizzare, una volta perfezionata I’Acquisizione ed intervenuta la
predetta compensazione, il Presidente e '’Amministratore Delegato, in via
disgiunta fra loro, a depositare testo dello statuto sociale recante il nuovo
ammontare del capitale sociale nonché il numero delle azioni in circolazione
e quello delle azioni ordinarie.

4) Di riservare al Presidente e allAmministratore Delegato, in via disgiunta
fra loro, ogni pit ampio potere affinché provvedano a dare esecuzione alla
deliberazione sopra adottata ed ai relativi incombenti, compresa la facolta di
infrodurre le modifiche non sostanziali che fossero eventualmente richieste
per liscrizione nel Registro delle Imprese.”.

Al termine della lettura della proposta a cura del notaio, non essendoci
interventi, il Presidente pone ai voti la proposta di delibera.

Hanno luogo le votazioni.

Al termine delle operazioni di voto, il Presidente dichiara che la proposta di
delibera & approvata con manifestazione orale del voto all’'unanimita e cosi
con maggioranza idonea ai sensi dell'art. 23.4 dello statuto sociale.

Null’altro essendovi da deliberare, il Presidente dichiara conclusi i lavori
consiliari alle ore 13 e 38".

Si allegano al presente atto:

- sotto la lettera "A", la relazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi
dell'art. 2441, comma 6, del codice civile;

- sotto la lettera "B", il parere di congruita del Collegio Sindacale;

- sotto la lettera "C", il testo di statuto che recepisce la modifica deliberata.

Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 15 e 20 di questo
giorno ventisette novembre duemilaventiquattro.

Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me notaio
completato a mano consta il presente atto di tre fogli ed occupa cinque
pagine sin qui.

Firmato Andrea Pegolo
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1. Premessa

La presente relazione illustrativa (la “Relazione Illustrativa”), redatta ai sensi dell’art. 2441, co. 6, c.c. € volta
a descrivere e motivare la proposta di aumento del capitale sociale di Espe S.p.A. (“Espe” o la “Societa”) con
esclusione del diritto di opzione, ex art. 2441, co. 5, c.c., che sara deliberata dal Consiglio di Amministrazione
della Societa (I"“Aumento di Capitale”).

Al riguardo, si rammenta che il 26 gennaio 2024, ' Assemblea Straordinaria degli Azionist di Espe, ha attribuito
al Consiglio di Amministrazione una delega, ai sensi dell’art. 2443 c.c., ad aumentare “7/ capitale sociale, a pagamento,
anche in via scindibile, con esclusione del dinitto di opzaone ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del codice civile, per un ammontare
massimo di Euro 1.500.000,00 (unmilionecinguecentonila virgola Sero sero), comprensive di eventnale sovrappresso, mediante
emissione di massime n. 1.000.000 (unmilione) agioni ordinarie, aventi le stesse caratteristiche delle asioni ordinarie in circolasione
alla data dell'aumento, da offrire a uno o pis partner industrial, finanztari e/ o strategici o investitort istitusgonali italiani o estert
e/ o altri tnvestitort comunque funsionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell’organo amministrativo,
con facolta per l'organo amministrativo di consentire la liberagione delle azion: sottoscritte di compendio dell' anmento di capitale
anche, se del caso, mediante compensasione di eventuali credili certi, liquidi ed esigebili vantati dai sottoserittoni delle agioni net
confronti della Societa, derivanti dalla vendita a favore della Societa medesima di partecipagioni sociali, fatta precisagione che, in
tal caso, in occasione dell'esercicio della delesa, si dovra provvedere alla predisposisione di una perisia di stima da redigerst ai senst
dellart. 234 3-ter del codice civile, finalizzata a confermare la corretta formasgone del capitale sociale in applicagione det principt
ennnctati dalla massima n. 125 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano. Ai fini dell'esercisio della delega di
cut sopra, al Consiglio di Amministragione ¢ altresi conferito ogni pise ampio potere ¢ facolta per (a) fissare, per ogni eventuale
singola tranche, il numerv delle agioni, il preszo unitario di emissione, comprensivo dell’eventuale sovrappreszzo e il godimento delle
aziont ordinanie prive di indicazione del valore nominale, da emettersi di volta in volta, fermo restando che troveranno applicagione,
in sede di esercizio della delega, le disposisiont di cut all'articolo 2441 commi 5 ¢ 6, in merito, inter alia, al presso di emissione
delle nuove azioni ordinarie, salvo — ove mai possibile — la rinuncia di tutti i soci; (b) stabilive che la disapplicasione del diritto di
opzione dovra essere giustificata da precise esigenze d'interesse sociale e dai benefici complessivi delle operagioni perseguibili, guali
lampliamento della compagine sociale a favore di partner industriali, finansiari e/ o strategici o investitors istitusdonal italiani o
esteri ef o altri investitori comungue funsionali allo sviluppo dellattivita della Societa da individuarsi a cura dell’organo
amministrativo; (c) stabilire il termine per la sottoscrizione delle agioni ordinarie della Societa; nonché (d) dare esecusgone alle
deleghe ¢ ai poter di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie
maodifiche allo statuto di volta in volta necessarie, determinando altresi guanta parte del pregzo di emissione delle aziont allocare a
parita contabile implicita e quanta parte ad eventuale sovrapreszo” (1a “Delega”).

I Consiglio di Amministrazione intende esercitare parzialmente la Delega, aumentando il capitale sociale a
pagamento, in via inscindibile, per un importo di Furo 873.825, ad un prezzo di emissione per ciascuna azione
ordinaria pari a Euro 3,00 (il “Prezzo di Emissione”), di cui Euro 0,2 imputati a capitale ed Euro 2,80 a
sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c., mediante emissione
di n. 291.275 azioni ordinarie (le “Nuove Azioni”), aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in
circolazione, da offrire in sottoscrizione al Sig. Matteo Vecchiato (il “Sottoscrittore” o il “Venditore™), ¢ da
liberarsi mediante compensazione con il credito — certo liquido ed esigibile — vantato nei confront di ESPE da
quest’ultimo, riveniente dalla cessione ad ESPLE del 100% del capitale sociale di Permatech S.r.l
(nispettivamente, la “Partecipazione Complessiva” ¢ “Permatech”) di proprieta del Venditore stesso
(I"“Aumento di Capitale™).

2 Descrizione e motivazione del’Aumento di Capitale e ragioni dell’esclusione del diritto di
opzione

Il prospettato Aumento di Capitale si pone in coerenza con la Delega, in quanto si inserisce nell’ambito
delloperazione di acquisizione da parte della Societa, dell’intero capitale sociale di Permatech, societa
specializzata nella fornitura di servizi di assistenza per Pottenimento di autorizzazioni propedeutiche alla
realizzazione di impianti fotovoltaict di medic e grandi dimensioni, come infra meglio precisato

(I"“Operazione”™).
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Al riguardo, si rammenta che nell’ambito della quotazione delle azioni Espe su Euronext Growth Milan, la
Societa ha definito le proprie linee guida strategiche, prevedendo, tra laltro, quali drver di crescita, il
perfezionamento di operazioni di M¢>-1 mirate all’acquisizione dell’attivita di sviluppo di autorizzazioni con la
finalita di proporte nuove commesse gia dotate del contratto di costruzione di ESPE, anche attraverso la
valutazione di crescita per linee esterne (gli “Obiettivi Strategici”)'.

In tale ambito, come comunicato 1l 28 giugno 20242, la Socicta ha sottoscritto una lettera di intenti vincolante
per I'acquisizione della Partecipazione Complessiva® (la “LOI”), convenendo un corrispettivo pari a complessivi
Euro 1.402.248 (il “Corrispettivo™), di cui:

i) Euro 814.406, quale corrispettivo per 'acquisto della quota del Venditore (il “Prezzo Quota al netto
del Premio di Maggioranza”), con le modalita di seguito indicate:

= una parte del Prezzo Quota al netto del Premio di Maggioranza, pari a Euro 306.900,68, da
corrispondersi mediante bonifico bancario;

5 la restante parte del Prezzo Quota al netto del Premio di Maggioranza, pari a Furo 507.505,32, da
regolarsi alla data del cosing del’Operazione — prevista il 27 novembre 2024 — mediante
compensazione con il debito del Venditore, quale Sottoscrittore del’ Aumento di Capitale;

1) FEuro 587.842,00, quale ulteriore porzione del prezzo, porzione costituente premio di maggioranza da
destinare al Sottoscrittore (il “Prezzo Premio di Maggioranza”), da riconoscere per:

- Euro 221.522,32, da corrispondersi mediante bonifico bancario;

- Euro 366.319,68, da regolarsi alla data del cosing dell’Operazione — prevista il 27 novembre 2024
— mediante compensazione con il debito del predetto Venditore, quale Sottoscrittore
dell’ Aumento di Capitale.

Inoltre, in aggiunta al Corrispettivo, sara corrisposto al Sottoscrittore, entro il 30 giugno 2025, a titolo di prezzo
aggiuntivo, un importo di complessivi Euro 101.577,00 (il “Corrispettivo Aggiuntivo”), subordinatamente
allincasso di un credito da parte di Permatech (il Corrispettivo ¢ il Corrispettivo Aggiuntivo, collettivamente, il
“Corrispettivo Convenuto”)*.

Ad esito della sottoscrizione integrale dell’Aumento di Capitale, il Sottoscrittore verrebbe a detenere una
partecipazione pari al 240% (due virgola quaranta per cento) circa del capitale sociale della Societa, nonché
I'1,61% (uno virgola sessantuno per cento) circa dei diritti di voto di ESPE. Per finalita di completezza si segnala
che non ¢ prevista la sottoscrizione di alcun patto parasociale o accordo di altra natura con il Venditore.

I’Operazione, coerentemente con gli Obiettivi Strategici, ¢ finalizzata a consentire a ESPE di potenziare il
proprio bagaglio di competenze, integrando a monte l'intero i/er burocratico e autorizzativo necessario per la
realizzazione di impianti fotovoltaici di grandi dimensioni. 1’integrazione di Permatech, infatti, permettera di
ottimizzare 1 tempi di sviluppo dei progetti e migliorare I'efficienza operativa, offrendo soluzioni piti complete
¢ competitive sul mercato. In questo modo, ESPE sara in grado di rispondere in maniera piu efficace alle

esigenze dei clienti, consolidando la propria posizione.

! Cfr. capitolo 6 “Panoramica delle attivita aziendali”, paragrafo 6.4. “Strategia ¢ Obicttvi” del “Documento di - ammissione relativo
all'ammissione alle negoziazioni sit Enronext Growth Milan, sistena multilaterale di negosiazione organizzzato e gestito da Borsa laliana S.p.A., delle azions
ordinarie di Espe S.p.A.” (hutps:/ /www.espeat/app/uploads/2024/02/ESPLE-S p.A. Documento-di-Ammissione 20240219, pdf).

2 Cfr. Comunicato Stampa del 28 giugno 2024 (https:/ /www.espeit/app/uploads/

3 St segnala che, alla dara della LOL il capitale sociale di Permatech era cosi suddiviso: (i) 80% di propricta del Sig. Matteo Veechiato; ¢
(i) 20% di propricta del Sig. Giuseppe Vecchiato.

1 Al riguardo, qualora al 30 giugno 2025 Permatech non abbia incassato tale credito, ma abbia azionato un contenzioso per il recupero
del medesimo, il Corrispettivo Aggiuntivo sard corrisposto in denaro al Venditore entro 30 giorni dallincasso del credito da parte di
Permatech. In caso diincasso parziale, sara cornisposto proporzionalmente a quanto incassato da Permatech.
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Inoltre, 'Operazione (i) consentirebbe a ESPE di espandere la propria attivita, offrendo un servizio completo
che va dall’autorizzazione di un progetto all'installazione chiavi in mano di un impianto fotovoltaico; e (i)
conferirebbe a ESPE una maggiore solidita e struttura nel settore delle autorizzazioni per gli impianti di energie
rinnovabili, consolidando un vantaggio competitivo a lungo termine attraverso un servizio piu integrato.

Al fine dell’esercizio della Delega, il Consiglio di Amministrazione, per I'ottenimento di una relazione di stima
redatta ai sensi dell'art. 2343-er del Codice Civile, “finalizzata a confermare la corvetta formasione del capitale sociale della
Societa in applicazione dei principi enunciati dalla massima n. 125 della Commissione Societa de! Consiglio Notarile di Milano”,
ha incaricato il perito indipendente, Prof. Alberto Dell’Acqua, con studio in Via Senato 15, 20121 Milano,
(I"“Esperto”), il quale, in data 26 novembre 2024, ha rilasciato la propria relazione (la “Perizia”), che conferma
che il valore della Partecipazione Complessiva, alla data di riferimento del 25 ottobre 2024, ammonta ad un
valore almeno pari Euro 1,68 milioni, risultando, dunque, superiore al Corrispettivo Convenuto, pari a Euro

1.503.825.

La valutazione ¢ stata condotta seguendo I'approccio basato sul metodo dei multipli da transazioni comparabili
di mercato, ritenuto piu espressivo del valore del capitale economico in un contesto di dinamismo di mercato,
come quello attualmente caratterizzante il settore delle energie rinnovabili, in cui opera la Societa, ed in grado
di riflettere Pattuale prospettiva di valore per transazioni sul capitale societario della medesima. Ai fini di una
maggiore robustezza dell’esercizio valutativo, I'Esperto ha impiegato due muldpli di valutazione: il Valore
d’azienda/Ricavi (EV/SALES) e il Valore d’azienda/EBITDA (EV/EBITDA). Tali multipli sono stati prescelti
in funzione dell'individuazione dei fattori guida del valore, riportati al denominatore, che nel caso delle societa
che operano, come Permatech, nell'offerta di soluzioni di progettazione, realizzazione e manutenzione di
impianti fotovoltaici sono rappresentati dai ricavi e dalla marginalita operativa lorda. La scelta di utilizzare
congiuntamente 1 due moltplicatori, e di non ricorrere ad un unico indicatore di riferimento, & ascrivibile alla
volonta di avere un duplice riscontro a conferma del valore individuato dalla stima, potendo poi pervenire ad
un runge di valutazione all’interno del quale possa essere ragionevolmente collocato il prezzo di una eventuale

transazione sul capitale societario.

Pertanto, considerando 1 risultati delle metodologie applicate, I'Esperto ha ritenuto congruo il valore della

totalita delle quote del capirale sociale di Permatech (eguity value) pari a Euro 1,68 milioni.

11 Consiglio di Amministrazione da infine atto che — al fine della dimostrazione dei requisiti di indipendenza e
di adeguata e comprovata professionalita dell’Esperto, previsti dall’articolo 2343-er, comma 2, lettera b), del
Codice Civile — la relativa attestazione del suddetto perito ¢ incorporata nell’elaborato peritale.

Da ultimo, il Consiglio di Amministrazione ritiene che quanto sopra esposto configuri idoneo interesse sociale
ai sensi dell’art. 2441, comma 5 del Codice Civile, tenuto conto anche che parte del prezzo dell’Operazione non
gravera sulle disponibilita attive della Societa.

3. Determinazione del Prezzo di Emissione delle azioni ordinarie di nuova emissione

Il Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni — pari a Euro 3,00 (tre virgola zero zero), di cui Euro 0,20 (zero
virgola due zero) per ogni Nuova Azione imputati a capitale mentre la restante parte, pari a Euro 2,80 (due
virgola otto zero) imputata a sovrapprezzo — viene determinato nel rispetto dell’art. 2441, comma 6, cod. civ., il

quale prevede che la determinazione di tale prezzo avvenga in base al valore economico del patrimonio netto.

Il Consiglio di Amministrazione intende determinare il Prezzo di Emissione sulla base delle seguenti
considerazioni.

Al 30 gingno 2024 (data di chiusura della relazione finanziaria semestrale, ossia Pultima situazione patrimoniale
pubblicata), il patrimonio netto ¢ pari a Euro 11.654.341, con un valore per azione pari a Euro 0,98, mentre, al
31 dicembre 2023 (data di chiusura del bilancio d’esercizio) il valore di patrimonio netto contabile per azione si
attesta pari a Euro 0,72. 11 Consiglio di Amministrazione ritiene che, dalla data del 30 giugno 2024 alla data della
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presente Relazione Illustrativa, non siano intervenute circostanze tali da incidere significativamente sul valore
di tale patrimonio netto.

Il Consiglio di Amministrazione ¢ tuttavia consapevole che, secondo la migliore dottrina, il dato cui fa
riferimento Iart. 2441, comma 6, del Codice Civile., non ¢ costituito dal patrimonio netto contabile, bensi dal
valore economico del patrimonio netto. Ai fini della individuazione di tale valore — pur non essendo ESPE
quotata su un mercato regolamentato e, quindi, non essendo alla stessa direttamente applicabile la previsione
del codice civile secondo cui ¢ necessario tenere conto dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre —
il Consiglio di Amministrazione ritiene che il prezzo di mercato delle azioni ESPE sia un significativo indicatore
del valore della Societa, tenuto conto delle condizioni pr fempore vigenti sul mercato e dei volumi scambiati sulle
azioni ordinarie ESPE.

Al riguardo si segnala che la media dei prezzi di negoziazione delle azioni ordinarie ESPE su EGM (i) nel
semestre precedente la data del 26 novembre 2024 (ponderata sulla base dei volumi scambiati) ¢ stata pari a
Euro 3,03 (tre virgola zero tre) per azione ordinaria; e (ii) negli ultimi n. 3 mesi, la media dei prezzi di
negoziazione delle azioni ordinarie ESPE su EGM (ponderata sulla base dei volumi scambiati) ¢ stata pari a

Euro 2,81 (due virgola ottantuno) per azione ordinaria.

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ritiene che la determinazione del Prezzo di
Emissione delle Nuove Azioni, come sopra fissato in euro 3,00 (tre virgola zero zero), rispetti le modalita

previste dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile.

Sirammenta che, ai sensi dell’art. 2441, comma 6 del Codice Civile, il parere del Collegio sindacale sulla congruita

del Prezzo di Emissione, sara messo a disposizione nei termini e nelle modalita stabilite dalla legge.
4. Effetti sul valore unitario delle azioni dell’eventuale diluizione

L’Aumento di Capitale, in caso di sua integrale esecuzione, determinera per gli azionisti una diluzione pari a
circa il 2,4% dell’attuale capitale sociale.

5. Periodo previsto per Pesecuzione del’Aumento di Capitale
Lesecuzione dell’ Aumento di Capitale & prevista entro il 30 novembre 2024.
6. Godimento delle azioni di nuova emissione

Le Nuove Azioni avranno godimento regolare e, pertanto, attribuiranno al Sottoscrittore pari diritti rispetto alle

azioni ordinarie gia in circolazione.
7. Consorzio di garanzia e¢/o collocamento

Per I'Aumento di Capitale non sono previsti consorzi di garanzia ¢/o collocamento, né altre forme di

collocamento in relazione alle azioni ordinarie di nuova emissione rinvenienti dall’Aumento di Capitale.
8. Esenzione dalla pubblicazione di un prospetto informativo ¢ di un documento di ammissione

Posto che PAumento di Capitale ¢ rivolto a un numero di soggetti (persone fisiche), diversi da investitori
qualificati come definiti all’art. 2, lett. €), del Regolamento (UE) 2017/1129 (il “Regolamento Prospetto™),
inferiore a centocinquanta, PEmittente & esentato dall’obbligo di pubblicare un prospetto informativo di offerta
ai sensi dell’art. 1, comma 4, lett. b), del Regolamento Prospetto. Inoltre, come sopra anticipato, le Nuove Azioni
— che saranno emesse, con il medesimo ISIN IT0005573818 di quelle gia in circolazione — saranno fungibili con
quelle gia ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan e avranno le medesime caratteristiche di quelle
gia quotate. Per I'effetto, ai senst dell’art. 27 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, non ¢ richiesta

la pubblicazione di un ulteriore documento di ammissione.
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9. Modifiche dello statuto sociale conseguenti all’esercizio della delega

Si riporta di seguito il testo vigente dell’articolo 6 dello Statuto sociale raffrontato con il testo nella versione che
si propone di adottare, con la precisazione che le parti soppresse sono evidenziate in carattere barrato e le parti

oggetto di nuovo inserimento sono evidenziate in carattere grassetto.

TESTO PROPOSTO

Arncolo 6 Articolo 6
Capitale sociale — Azioni Capitale sociale — Azioni
6.1. 11 capitale sociale ammonta ad euro 2.369.900,00 Invariato

(duemilionitrecentosessantanovemilanovecento  virgola
zero  zero) ed ¢ diviso in n. 11.849.500
(undicimilioniottocentoquarantanovemilacinquecento)
azioni senza indicazione del valore nominale di cur:

n. 8.849.500
(ottomilioniottocentoquarantanovemilacinquecento)
aztoni ordinarie (“Aziont Ordinarie”);

- . 3.000.000 (tremilioni) azioni a voto plurimo (“Aziont
A” e, unitamente alle Azioni Ordinane, le “Aziom™).

6.2. Le Azioni sono nominatve, sottoposte al regime di Invariato
dematenalizzazione ¢ immesse nel sistema di gestione
accentrata  degli  strumenti  finanziari  ai sensi della

normativa e dei regolament applicabili.

6.3. ’assemblea straordinaria dei soci del 28 novembre Invariato
2023 (verbalizzata con atto del notato Filippo Zabban di
Milano) ha, tra Paltro, deliberato, per il caso in cui il
Consiglio di Amministrazione esercitasse la facolta di
emettere 1 warrant previsti dall’assemblea medesima, un
aumento di capitale sociale, a pagamento, in via scindibile,
in pia tranche, a servizio della predetta emissione di
warrant, per un ammontare nominale massimo di Euro
875.000,00 (ortocentosettantacinquemila  virgola  zero
zero), oltre all’eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 4.375.000
(quattromilionitrecentosettantacinguemila) azioni
ordinarie, prive dellindicazione del valore nominale,
aventi i medesimo  godimento e le  medesime
caratteristiche delle Azioni Ordinanie previste dal presente
statuto, con esclusione — per quanto necessario — del
diritto di opzione ai senst dell’art. 2441, comma 5, c.c.. A
tal fine "assemblea ha deliberato altresi:

- di riservare detto aumento esclusivamente a1 ttolari dei
Warrant, in ragione del Rapporto di Esercizio che sara
definitivamente  stabilito  a  cura  del  Consiglio di
Amministrazione, alle seguenti principali condiziont: (i) le
aziont di compendio del presente aumento potranno
essere sottoscritte durante 1 pertodi di esercizio che
saranno previsti nel definitivo regolamento det warrant; (if)
il prezzo di sottoscrizione di ciascuna azione di

compendio (nei relativi periodi di esercizio), da versare

dype N
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integralmente all'atto della relativa sottoscrizione, ¢ quello
che sara determinato dal Consiglio di Amministrazione;

- di fissare al 31 dicembre 2027, fermo quanto sara
previsto nel testo definitivo del Regolamento Warrant, il
termine ulimo di sottoscrizione del suddetto aumento di
capitale ¢ di stabilire, ai sensi dell'art. 2439, secondo
comma, c.c., che l'aumento di capitale, ove non
integralmente sottoscritto, st intendera limitato all'importo
risultante dalle sottoscrizioni effettuate entro 1l termine ¢

con effetto dalle medesime.

6.4. In data 26 gennaio 2024, l'assemblea der soci ha Invariato
deliberato di conferire all'organo amministrativo, ai senst
dell’articolo 2443 del codice civile, la facolta di aumentare
entro cinque anni dalla data del 26 gennaio 2024, 1l capirale
sociale, a pagamento, anche in wvia scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
quinto comma, del codice civile, per un ammontare
massimo di Euro 1.500.000,00 (unmilionecinquecentomila
virgola  zero  zero), comprensivo di  eventuale
sovrapprezzo, mediante emussione  di  massime  n.
1.000.000 (unmilione) azioni ordinarie, aventi le stesse
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
data dell'aumento, da offrire a uno o p partner
industriali, finanziari ¢/o strategict o investitor
istituzionali ttaliani o esteri e/o altrt investitori comunque
funzionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da
individuarsi a cura dell'organo amministrativo, con facolta
per l'organo amministrativo di consentire la liberazione
delle azioni sottoscritte di compendio dell'aumento di
capitale anche, se del caso, mediante compensazione di
eventuali crediti certi, liquidi ed esigibili vantati dai
sottoscrittori delle azioni net confront della Societa,
derivant dalla vendita a favore della Societa medesima di
partecipazioni sociali, fatta precisazione che, in tal caso, in
occasione dell'esercizio della delega, si dovra provvedere
alla predisposizione di una perizia di stima da redigersi ai
sensi dell'art. 2343-ter del codice civile, finalizzara a
confermare la corretta formazione del capitale sociale in
applicazione dei principi enunciati dalla massima n. 125
della Commissione Societa del Consiglio Notarile di
Milano. Ai fini dell'esercizio della delega di cwt sopra, al
Consiglio di Amministrazione ¢ altresi conferito ogni pit
ampio potere ¢ facolta per (a) fissare, per ogni cventuale
singola tranche, il numero delle azioni, il prezzo unttario
di emissione, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo ¢
il godimento delle azioni ordinaric prive di indicazione del
valore nominale, da emettersi di volta in volta, fermo
restando che troveranno applicazione, in sede di esercizio
della delega, le disposizioni di cui all'articolo 2441 commi
5 e 6, in merito, inter alia, al prezzo di emussione delle

nuove azioni ordinarie, salvo — ove mai possibile — la

rinuncia di tutti i soci; (b) stabilire che la disapplicazione
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del diritto di opzione dovra essere gustificata da precise
esigenze d'interesse sociale e dai benefici complessivi delle
operaziom  perseguibili, quali  l'ampliamento  della
compagine sociale a favore di partner industriali, finanziar
e/o strategict o Investitori istituzionali italiani o estert ¢/o
altri  investitori comunque funzionali allo  sviluppo
dell'attivira della Societa da individuarsi a cura dell'organo
amministrativo; (c) stabilire il termine per la sottoscrizione
delle azioni ordinarie della Societd; nonché (d) dare
esecuzione alle deleghe e ai potert di cui sopra, 1vi incluss,
a mero titolo esemplificativo, quelli necessart  per
apportare le conseguent e necessarie modifiche allo
sratuto di volta in volta necessarie, determinando altresi
quanta parte del prezzo di emissione delle azioni allocare
a parita contabile implicita ¢ quanta parte ad eventuale

SOVTAPIezZzo.

11 Consiglio di Amministrazione, in data 27 novembre
2024, in esecuzione della delega conferita al medesimo
Consiglio con delibera delP’assemblea straordinaria del
26 gennaio 2024, ha deliberato di aumentare il capitale
sociale in via inscindibile e a pagamento, di Euro
873.825, ad un prezzo di emissione per ciascuna Azione
Ordinaria pari a Euro 3,00, di cui Euro 0,20 imputati a
capitale ed Euro 2,80 a sovrapprezzo, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 ¢ 6, c.c.,
mediante emissione di n. 291.275 Azioni Ordinarie,
aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in
circolazione, da offrire in sottoscrizione al Sig. Matteo
Vecchiato, e da liberarsi mediante compensazione con
credito — certo liquido ed esigibile — vantato nei confronti
di ESPE da quest’ultimo, riveniente dalla cessione ad
ESPE del 100% del capitale sociale di Permatech S.r.l. di
sua proprieta.

Grantorto (PD), 26 novembre 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente

Enrico Neneghetti
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Parere del collegio sindacale ai sensi dell’articolo 2441, sesto comma, c.c., sulla
congruita del prezzo di emissione delle azioni in caso di aumento del capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione

ESPE S.p.A.
Al consiglio di amministrazione della societa ESPE S.p.A.

Sede in Grantorto, Via Dell'Artigianato, 6

Oggetto: Parere del collegio sindacale sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni in caso di
aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione.

Premesso
e che in data 26 gennaio 2024, I'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Espe, ha attribuito al
Consiglio di Amministrazione una delega, ai sensi dell’art. 2443 c.c., ad aumentare “il capitale sociale,
a pagamento, anche in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del codice civile, per un ammontare massimo di Euro 1.500.000,00
(unmilionecinquecentomila virgola zero zero), comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 1.000.000 (unmilione) azioni ordinarie, aventi le stesse caratteristiche delle
azioni ordinarie in circolazione alla data del’'aumento, da offrire a uno o pil partner industriali,
finanziari e/o strategici o investitori istituzionali italiani o esteri e/o altri investitori comunque
funzionali allo sviluppo dellattivita della Societa da individuarsi a cura dell’'organo amministrativo;
e ai sensi dell'art. 2441, comma 6, c.c.,, con deliberazione del 26 novembre 2024, il consiglio di
amministrazione ha approvato la relazione ex art. 2441, comma 6, c.c.;
¢ indata 26 novembre 2024 il Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa ha convocato
in via d’urgenza il consiglio di amministrazione per il giorno 27 NOVEMBRE 2024 presso lo Studio del
Notaio Zabban in Milano: Via Metastasio, 5, 20123 Milano M|, fissando il seguente Ordine del Giorno:
o 1) esercizio parziale della delega all'aumento del capitale sociale della societa a pagamento
ed in via inscindibile con esclusione del diritto di opzione del socio ai sensi dell’articolo 2441
quinto e sesto comma C.C. rilasciata ai sensi dell’articolo 2443 C.C. dall’assemblea dei soci in
data 26 gennaio 2024: delibere inerenti e conseguenti
o 2)varie ed eventuali
e il collegio Sindacale, come richiesto dal Consiglio di Amministrazione, rinuncia espressamente al
termine previsto dall’art. 2441, sesto comma, c.c., entro il quale esprimere il presentepa;e;é‘,;té*nu\;o 2,

/J.‘f/f Lo ;’
conto che i contenuti della Relazione ex art. 2441, comma 6, c.c. e dell’ operazmne‘d fﬁ(ﬁ «’gtqiﬂl\

‘a;




capitale sociale sono stati illustrati dal Presidente del C.d.A. della Societa nei giorni precedenti la
riunione del consiglio di Amministrazione;

e l'aumento di capitale sociale proposto prevede espressamente |'esclusione del diritto di opzione;

Cid premesso, questo collegio sottopone all’attenzione dei soci il parere di accompagnamento alla relazione
dell’'organo amministrativo, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, c.c.

Tale relazione verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno determinato I'aumento di
capitale, sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso, sulle cause di esclusione o limitazione del diritto
di opzione sulla congruita e sui criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni.
NATURA E PORTATA DEL PRESENTE PARERE

il Collegio Sindacale & tenuto, ai sensi dell’art. 2441 c.6. c.c., all’espressione del parere di congruita in merito
al prezzo di emissione delle Azioni relativamente all’operazione di aumento di capitale, essendo escluso il
diritto di opzione.

Piu precisamente, il presente parere di congruita esamina i metodi seguiti dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni e le eventuali difficolta di valutazione dagli stessi
incontrate ed é costituito dalle considerazioni del Collegio sull'adeguatezza, sotto il profilo della loro
ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, di tali metodi, nonché sulla loro corretta applicazione.
Nell'esaminare il metodo di valutazione adottato dagli Amministratori, non abbiamo effettuato una
valutazione economica della Societa. Tale valutazione é stata svolta esclusivamente dagli Amministratori.
DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Il Collegio sindacale ai fini del lavoro svolto per la redazione del proprio parere ha utilizzato la seguente
documentazione

1. Statuto sociale vigente;

2. Verbale dell’Assemblea Straordinaria del 26 gennaio 2024 che ha attribuito al Consiglio di
Amministrazione della Societa la facolta di aumentare il capitale sociale a pagamento in una o piu
volte, con o senza warrant, in via scindibile od inscindibile;

3. Bozze e versione finale Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione della Societa del 26
novembre 2024, indirizzata all’Assemblea straordinaria, che illustra e giustifica, ai sensi dell’art. 2441,
comma 6, del Codice Civile, la proposta relativa all'aumento del capitale sociale con esclusione del
diritto d’opzione dei soci ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, nonché i criteri adottati
dagli amministratori per la determinazione del numero delle azioni di nuova emissione approvata dal
Consiglio di Amministrazione del 26 novembre 2024;

4. bozze e versione finale del verbale del Consiglio di Amministrazione del 26 novembre 2024, che ha
approvato la Relazione degli Amministratori di cui sopra;

5. Lettera di intenti vincolante (LOI) del 28 giugno 2024 per l'acquisizione della partecipazione;



6. Andamento delle quotazioni del titolo Espe S.p.a. su EGM nell'ultimo semestre di riferimento
precedente la data del 27 novembre 2024, nonché quotazione al 25 Novembre 2024.
7. Ulteriori informazioni contabili ed extracontabili ritenute utili ai fini del presente lavoro
SINTESI DELL'OPERAZIONE
La Societa intende acquistare dal signor Matteo Vecchiato (il “Sottoscrittore” o il “Venditore”) il 100% del
capitale sociale di Permatech S.r.l., societa specializzata nella fornitura di servizi di assistenza per
I'ottenimento di autorizzazioni propedeutiche alla realizzazione di impianti fotovoltaici di medie e grandi
dimensioni (I'“Operazione”).
In particolare, il consiglio rammenta che — come previsto dalla lettera di intenti vincolante sottoscritta dalla
Societa il 28 giugno 2024 (la “Loi”), I'operazione prevede un corrispettivo pari a complessivi Euro 1.402.248
(il “Corrispettivo”), di cui:
e Euro 814.406, quale corrispettivo per I'acquisto della quota del Venditore (il “Prezzo Quota al netto
del Premio di Maggioranza”), con le modalita di seguito indicate:
o una parte del Prezzo Quota al netto del Premio di Maggioranza, pari a Euro 306.900,68, da
corrispondersi mediante bonifico bancario;
o la restante parte del Prezzo Quota al netto del Premio di Maggioranza, pari a Euro
507.505,32, da regolarsi alla data del closing dell'Operazione — prevista il 27 novembre 2024
—mediante compensazione con il debito del Venditore, quale Sottoscrittore dell’Aumento di
Capitale;
e Euro 587.842,00, quale ulteriore porzione del prezzo, porzione costituente premio di maggioranza
da destinare al Sottoscrittore (il “Prezzo Premio di Maggioranza”), da riconoscere per:
o [Euro221.522,32, da corrispondersi mediante bonifico bancario;
o Euro 366.319,68, da regolarsi alla data del closing dell'Operazione — prevista il 27 novembre
2024 - mediante compensazione con il debito del predetto Venditore, quale Sottoscrittore
dell’Aumento di Capitale;
Inoltre, in aggiunta al Corrispettivo, sara corrisposto al Sottoscrittore, entro il 30 giugno 2025, a titolo di
prezzo aggiuntivo, un importo di complessivi Euro 101.577,00 (il “Corrispettivo Aggiuntivo”),
subordinatamente all'incasso di un credito da parte di Permatech (il Corrispettivo e il Corrispettivo
Aggiuntivo, collettivamente, il “Corrispettivo Convenuto”).
Ad esito della sottoscrizione integrale dell’Aumento di Capitale, il Sottoscrittore verrebbe a detenere una
partecipazione pari al 2,40% (due virgola quaranta per cento) circa del capitale sociale della Societa, nonché

I'1,61% (uno virgola sessantuno per cento) circa dei diritti di voto di ESPE. Per finalita di completezza si

segnala che non & prevista la sottoscrizione di alcun patto parasociale o accordo di altra nﬂm’r'a -cfg_n_[
Pas o >
Venditore. £t '



A tal fine & necessario che il Consiglio di Amministrazione eserciti parzialmente la Delega, aumentando il
capitale sociale a pagamento, in via inscindibile, per un importo di Euro 873.825, ad un prezzo di emissione
per ciascuna azione ordinaria pari a Euro 3,00 (il “Prezzo di Emissione”), di cui Euro 0,2 imputati a capitale ed
Euro 2,80 a sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c.,
mediante emissione di n. 291.275 azioni ordinarie (le “Nuove Azioni”), aventi le medesime caratteristiche di
quelle gia in circolazione, da offrire in sottoscrizione al Venditore e da liberarsi mediante compensazione con
il credito — certo liquido ed esigibile —vantato nei confronti di ESPE da quest’ultimo, riveniente dalla cessione

lr i

alla Societa del 100% del capitale sociale di Permatech S.r.l. (I'“Aumento di Capitale”).

RAGIONI DELL’'ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE

Come precedentemente illustrato, ’Aumento di Capitale proposto persegue importanti Obiettivi Strategici,
nonché opportunita di rafforzamento patrimoniale per la Societa. In particolare, 'emissione delle Azioni di
Nuova Emissione con esclusione del diritto di opzione, oltre a consentire di reperire nuove risorse finanziarie
per il perseguimento degli Obiettivi Strategici, & volta, principalmente, ad ampliare la compagine azionaria
attraverso l'ingresso nel capitale della Societa di un partner industriale strategico,

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che I'ingresso in Permatech consenta ad ESPE di potenziare il proprio
bagaglio di competenze, integrando a monte l'intero iter burocratico e autorizzativo necessario per la
realizzazione di impianti fotovoltaici di grandi dimensioni.

L'integrazione di Permatech, secondo il consiglio di Amministrazione di Espe Spa permettera a quest’ultima
di ottimizzare i tempi di sviluppo dei progetti e migliorare I'efficienza operativa, offrendo soluzioni piu
complete e competitive sul mercato.

Inoltre, I'Operazione (i) consentirebbe a ESPE di espandere la propria attivita, offrendo un servizio completo
che va dall’autorizzazione di un progetto all'installazione chiavi in mano di un impianto fotovoltaico; e (ii)
conferirebbe a ESPE una maggiore solidita e struttura nel settore delle autorizzazioni per gli impianti di
energie rinnovabili, consolidando un vantaggio competitivo a lungo termine attraverso un servizio pil
integrato.

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto, pertanto, che, per le ragioni sopra evidenziate, I'Aumento di
Capitale rappresenti la soluzione ragionevolmente piu conveniente e la scelta preferibile per l'interesse
sociale, giustificando I'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, cod. civ..
METODO DI VALUTAZIONE ADOTTATO DAL CONSIGLIO PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI
EMISSIONE DELLE AZIONI

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, il sesto
comma del medesimo articolo statuisce che il prezzo di emissione delle azioni & determinato dagli
Amministratori “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa, anche

dell’andamento delle quotazioni dell’'ultimo semestre”.



Nell'illustrare la metodologia prescelta per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni, gli
Amministratori hanno evidenziato che “secondo la migliore dottrina, il dato cui fa riferimento I'art. 2441,
comma 6, del Codice Civile., non é costituito dal patrimonio netto contabile, bensi dal valore economico del
patrimonio netto. Ai fini della individuazione di tale valore — pur non essendo ESPE quotata su un mercato
regolamentato e, quindi, non essendo alla stessa direttamente applicabile la previsione del codice civile
secondo cui é necessario tenere conto dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre — il Consiglio di
Amministrazione ritiene che il prezzo di mercato delle azioni ESPE sia un significativo indicatore del valore
della Societa, tenuto conto delle condizioni pro tempaore vigenti sul mercato e dei volumi scambiati sulle azioni
ordinarie ESPE”.
In ragione di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ha provveduto all’analisi dell'andamento del
prezzo del titolo nei sei mesi precedenti la data della presente Relazione prendendo in considerazione la
media dei prezzi ufficiali a 6 mesi, e 3 mesi.
In particolare, il consiglio di amministrazione evidenzia come la media dei prezzi di negoziazione delle azioni
ordinarie ESPE su EGM:
e nel semestre precedente la data del 26 novembre 2024 (ponderata sulla base dei volumi scambiati)
& stata pari a Euro 3,03 (tre virgola zero tre) per azione ordinaria; e
e negli ultimi n. 3 mesi, la media dei prezzi di negoziazione delle azioni ordinarie ESPE su EGM
(ponderata sulla base dei volumi scambiati) & stata pari a Euro 2,81 (due virgola ottantuno) per azione
ordinaria.
Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che la determinazione del Prezzo di
Emissione delle Nuove Azioni, come sopra fissato in euro 3,00 (tre virgola zero zero), rispetti le modalita
previste dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile.
Alla luce di quanto precede, gli Amministratori hanno osservato che il Prezzo di Sottoscrizione sarebbe:
e superiore al valore del patrimonio netto per azione, come sopra calcolato;
¢ sostanzialmente in linea con la media dei prezzi ufficiali delle azioni della Societa nel semestre
antecedente al 26 novembre 2024, data di approvazione della presente Relazione.
Il Prezzo di Sottoscrizione é stato ritenuto il pit idoneo dal Consiglio di Amministrazione — oltre che tutelante
per gli azionisti esclusi dal diritto di opzione — in quanto rappresentativo del valore corrente di mercato e
quindi delle prospettive economiche e finanziarie della Societa, risultando, peraltro, allineato al prezzo di
sottoscrizione indicato nel Contratto di Investimento.
DIFFICOLTA’ DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nella Relazione degli Amministratori non vengono evidenziate particolari difficolta inl;,oni‘r@g{

- B

Amministratori nelle valutazioni di cui al punto precedente.

RISULTATI EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZ'ONE'.}_'; il



Gli Amministratori hanno quindi ritenuto, tenendo conto sia del patrimonio netto, sia dei prezzi di
quotazione, di fissare Il Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni in Euro 3,00 (tre virgola zero zero), di cui Euro
0,20 (zero virgola due zero) per ogni Nuova Azione imputati a capitale mentre la restante parte, pari a Euro
2,80 (due virgola otto zero) imputata a sovrapprezzo.

LAVORO SVOLTO

Ai fini del rilascio del proprio parere ai sensi dell’art. 2441, comma 6, Codice Civile, il Collegio Sindacale ha
svolto le seguenti principali attivita:

e esaminato i verbali del Consiglio di Amministrazione della Societa nonché le relative bozze non
ancora a libro fino alla data della presente relazione;

e svolto una lettura critica della Relazione degli Amministratori;

e esaminato, per le finalita di cui al presente lavoro, lo Statuto vigente della Societa e le relative
madifiche richieste e necessarie ai fini dell’'operazione;

e analizzato, sulla base di discussioni con gli Amministratori, il lavoro da loro svolto per I'individuazione
dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni onde riscontrarne
I'adeguatezza, in quanto, nelle circostanze, ragionevoli, motivati e non arbitrari;

e riscontrato la completezza e non contraddittorieta delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione
riguardanti i metodi valutativi da esso adottati ai fini della fissazione del prezzo di emissione delle
azioni;

e considerato gli elementi necessari ad accertare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, nelle
specifiche circostanze, a determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni;

e analizzato I'andamento delle quotazioni di borsa della Societa per intervalli di tempo ritenuti
significativi anche oltre a quanto indicato nella relazione illustrativa del consiglio;

¢ analizzato il calcolo del prezzo di emissione delle azioni effettuato mediante I'applicazione dei criteri
adottati dal Consiglio di Amministrazione;

e raccolto, attraverso colloqui con la Direzione della Societa, informazioni circa gli eventi verificatisi
dopo la chiusura del bilancio semestrale al 30.06.2024, con riferimento a eventuali fatti o circostanze
che possano avere un effetto significativo sulla determinazione dei valori oggetto del presente
esame, sui dati e sulle informazioni prese a considerazione nello svolgimento delle nostre analisi,
nonché sui risultati delle valutazioni.

COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

La Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare I'operazione di aumento di capitale in esame
descrive le motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate e il processo logico seguito

ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni al servizio del suddetto aumento di capitale.



Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche dell’'operazione, esprimiamo di seguito le nostre
considerazioni sull’'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei metodi di valutazione
adottati dal Consiglio di Amministrazione

Sebbene gli Amministratori ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni non abbiano
utilizzato ulteriori metodologie valutative rispetto alle quotazioni EGM:

¢ siritiene comunque che in applicazione del citato art. 2441, comma 6, I'analisi del patrimonio netto
al 30.06.2024, rapportato al numero di azioni esistenti a tale data, come anche evidenziato dagli
Amministratori, esprime correttamente il valore minimo dal quale partire per la determinazione di
un prezzo che, pur in presenza di un interesse della Societa, salvaguardi comunque gli interessi degli
azionisti privati del diritto d’opzione;

e sjritiene che la quotazione del titolo della Societa possa esprimere coerentemente il reale valore
economico della Societa, specialmente se comparato su un orizzonte temporale sufficientemente
ampio.

CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata, delle verifiche svolte e delle analisi effettuate il Collegio
Sindacale ritiene che la proposta del prezzo di emissione delle nuove Azioni derivanti dall’aumento di capitale
con esclusione del diritto di opzione, cosi come illustrata dagli Amministratori nella loro Relazione, ed il
criterio individuato dagli stessi nella determinazione del prezzo finale di emissione siano adeguati, in quanto
ragionevoli e non arbitrari. Il Collegio, quindi, esprime parere favorevole, ai sensi dell’art. 2441, comma 6, in
ordine alla congruita della proposta di prezzo di emissione fissato in Euro 3,00 (tre virgola zero zero), di cui
Euro 0,20 (zero virgola due zero) per ogni Nuova Azione imputati a capitale mentre la restante parte, paria
Euro 2,80 (due virgola otto zero) imputata a sovrapprezzo. Il presente Parere, unitamente alla Relazione del
Consiglio di Amministrazione, viene depositato in copia presso la sede legale della societa affinché i soci
possano prenderne visione.

Grantorto, 26 novembre 2024, |l collegio sindacale

Andrea Benetti

Pierantonio Dal Lago

Lorenzo Pegorin




Rapporto di verifica

1. Descrizione

I file Relazione Collegio Sindacale 2024_11_26_clean.pdf.p7m & un documento elettronico di tipo CAdES (busta P7M con
documento firmato).

Questo rapporto di verifica & stato generato in data 27/11/2024 alle 11:13:19 UTC.

2. Schema di sintesi

Firmatario Autorita emittente Esito verifica
1) LORENZO PEGORIN InfoCamere S.C.p.A. V
2) ANDREA BENETTI InfoCamere S.C.p.A. V
3) Pierantonio Dal Lago InfoCamere S.C.p.A. V

3. Dettagli

» Nome file: Relazione Collegio Sindacale 2024_11_26_clean.pdf.p7m

« Impronta del file: fa5224188bc0127h4f344¢995d5382d169851alafch526a9d394a31b3e3e24d0
Algoritmo di impronta: SHA256

» Tipo: p7m

» Data della verifica: 27/11/2024 alle 11:12:40 UTC

L]

Qui di seguito ¢ riportato I'elenco dettagliato delle firme, contro-firme e marche temporali apposte sul file in oggetto.

3.1 Firma n° 1 - LORENZO PEGORIN

Questa firma ¢ stata apposta da PEGORIN LORENZO, C.F./P.IVA TINIT-PGRLNZ76T25C743Z, nazione IT. Per i dettagli
sul certificato utilizzato dal firmatario fare riferimento a [4.1].
Firma apposta in data: 27/11/2024 alle 11:04:46 UTC

La firma ¢ apposta con algoritmo SHA256.
La firma & integra ¢ valida

La ﬁrma ¢ conforme alla Determinazione 147/2019 di AglD

Rapporto di verifica generato mediante 'applicazione eSign del Consiglio Nazionale del Notariato
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3.2 Firma n° 2 - ANDREA BENETTI

Questa firma ¢ stata apposta da BENETTI ANDREA, C.F./P.IVA TINIT-BNTNDR83C01A465P, nazione IT. Per i dettagli sul
certificato utilizzato dal firmatario fare riferimento a [4.2].
Firma apposta in data: 27/11/2024 alle 11:08:34 UTC

La firma ¢ apposta con algoritmo SHA256.
La firma & integra e valida

La firma & conforme alla Determinazione 147/2019 di AgID

3.3 Firma n° 3 - Pierantonio Dal Lago

Questa firma & stata apposta da Dal Lago Pierantonio, C.F/P.IVA TINIT-DLLPNT63E06L157V, nazione IT. Per i dettagli sul
certificato utilizzato dal firmatario fare riferimento a [4.3].
Firma apposta in data: 27/11/2024 alle 10:54:03 UTC

La firma & apposta con algoritmo SHA256.
La firma & integra e valida

La firma & conforme alla Determinazione 147/2019 di AgID

4. Certificati di firma

4.1 Certificato n° 1 - LORENZO PEGORIN

« Nome e Cognome del soggetto: PEGORIN LORENZO

« Codice Fiscale / Partita IVA: TINIT-PGRLNZ76T25C743Z

« Titolo: Non disponibile

e Organizzazione: Non disponibile

« Nazione: IT

« Numero di serie: 1a 51 4a

« Rilasciato da: InfoCamere S.C.p.A.

« Usi del certificato: Non repudiation (40)

« Scopi del certificato: 0.4.0.194112.1.2, https://id.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html, 1.3.76.16.6
Validita: dal 08/09/2022 alle 07:18:27 UTC al 08/09/2025 alle 00:00:00 UTC

« Stato di revoca: Il certificato NON risulta revocato

Verifica CRL: Verificato con CRL numero 541217 emessa in data 27/11/2024 alle 10:00:00 UTC
Verifica OCSP: Verifica online effettuata in data 27/11/2024 alle 11:12:41 UTC

(Per i dettagli sul certificato dell'autorita emittente fare riferimento a [A.1.1])

4" 1l certificato ha validita legale
Il certificato ¢ conforme al regolamento europeo UE 910/2014 (eIDAS)
I certificato ¢ conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata associata al certificato & memorizzata in un dispositivo sicuro conforme al regolamento uurqpeo--UE,&LQ!EOl4
(eIDAS) P i,

4.2 Certificato n® 2 - ANDREA BENETTI VAN
» Nome ¢ Cognome del soggetto: BENETTI ANDREA 3
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« Codice Fiscale / Partita IVA: TINIT-BNTNDRS83C01A465P

Titolo: Non disponibile

Organizzazione: Non disponibile

Nazione: IT

Numero di serie: 36 39 d3

Rilasciato da: InfoCamere S.C.p.A.

Usi del certificato: Non repudiation (40)

+ Scopi del certificato: 0.4.0.194112.1.2, hitps://id.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html, 1.3.76.16.6
= Validita: dal 09/05/2024 alle 09:36:58 UTC al 09/05/2027 alle 00:00:00 UTC

= Stato di revoca: Il certificato NON risulta revocato

» Verifica CRL: Verificato con CRL numero 541221 emessa in data 27/11/2024 alle 10:00:00 UTC
« Verifica OCSP: Verifica online effettuata in data 27/11/2024 alle 11:08:41 UTC

L]

(Per i dettagli sul certificato dell'autoritd emittente fare riferimento a [A.1.1])

+ Il certificato ha validita legale
Il certificato ¢ conforme al regolamento europeo UE 910/2014 (eIDAS)
Il certificato & conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata associata al certificato & memorizzata in un dispositivo sicuro conforme al regolamento europeo UE 910/2014
(eIDAS)

4.3 Certificato n° 3 - Pierantonio Dal Lago

» Nome e Cognome del soggetto: Dal Lago Pierantonio

« Codice Fiscale / Partita IVA: TINIT-DLLPNT63E06L 157V

« Titolo: Non disponibile

« Organizzazione: Non disponibile

Nazione: IT

Numero di serie: 36 a9 47

Rilasciato da: InfoCamere S.C.p.A.

Usi del certificato: Non repudiation (40)

» Scopi del certificato: 0.4.0.194112.1.2, https://id.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html, 1.3.76.16.6
Validita: dal 17/05/2024 alle 14:40:04 UTC al 17/05/2027 alle 00:00:00 UTC

Stato di revoca: Il certificato NON risulta revocato

Verifica CRL: Verificato con CRL numero 541221 emessa in data 27/11/2024 alle 10:00:00 UTC
Verifica OCSP: Verifica online effettuata in data 27/11/2024 alle 11:10:42 UTC

-

(Per i dettagli sul certificato dell'autorita emittente fare riferimento a [A.1.1])

+ Il certificato ha validita legale
[l certificato ¢ conforme al regolamento europeo UE 910/2014 (eIDAS)
I1 certificato ¢ conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata associata al certificato & memorizzata in un dispositivo sicuro conforme al regolamento europeo UE 910/2014
(eIDAS)
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Appendice A.

A.1 Certificati delle autorita radice (CA)

A.1.1 Certificato n° 1 - InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

+ Nome e Cognome del soggetto: InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Codice Fiscale / Partita IVA: Non disponibile

« Titolo: Non disponibile

« Organizzazione: InfoCamere S.C.p.A.

« Nazione: IT

« Numero di serie: 01

« Rilasciato da: InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Usi del certificato: CRL signature,Key certificate signature (6)

« Scopi del certificato: https:/fid.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html
« Validita: dal 04/12/2019 alle 09:49:37 UTC al 04/12/2035 alle 10:49:37 UTC
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CERTIFICAZIONE DI CONFORMITA
DA DOCUMENTO INFORMATICO
A DOCUMENTO CARTACEO
(art. 57-bis L. 89/1913 — art. 23 D.Lgs. 82/2005)

Certifico io sottoscritto ANDREA PEGOLO, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio Notarile di
Milano, che il presente documento costituisce la conversione cartacea, conforme all'originale
in tutte le sue componenti, di un documento informatico firmato digitalmente. In relazione a
tale firma digitale io Notaio ho riscontrato la validita del certificato di firma del sottoscrittore
alla data odierna.

| dettagli del certificato di firma e, ove presente, la relativa marcatura temporale, risultano dal
report di verifica che precede la presente certificazione. Si precisa che le pagine del presente
documento riportanti il report di verifica non sono parte della copia di cui si certifica la

conformita.

La presente certificazione di conformita viene resa in carta libera in quanto funzionale a

consentire I'allegazione del documento informatico ad un atto redatto su supporto cartaceo.

Milano, 27 novembre 2024.

Notaio Andrea Pegolo




Allegato “C” all’atto in data 27-11-2024 n. 220/128 rep.
STATUTO SOCIALE

TITOLO I - DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO, DURATA E DOMICILIO
Articolo 1
Denominazione
1.1. E costituita una societa per azioni denominata: “ESPE S.p.A.” (la “Societa™).

Articolo 2
Sede

2.1. La Societa ha sede legale nel Comune di Grantorto.

2.2. 11 consiglio di amministrazione puo trasferire la sede sociale nell’ambito del Comune sopra
indicato, nonché — con le formalita previste all’art. 2365 c.c. — nel territorio nazionale, come infra
previsto all’art. 24.1; il consiglio di amministrazione inoltre puo istituire e sopprimere ovunque
unita locali operative, uffici, stabilimenti, depositi e agenzie, in tutto il territorio dello Stato e
anche all'estero.

Articolo 3
Oggetto

3.1. La Societa ha per oggetto:
(a) la realizzazione, produzione, commercializzazione, installazione e manutenzione di
macchine, impianti e generatori per la produzione di energia da fonti rinnovabili quali energia
fotovoltaica, idroelettrica, eolica, biomassa, biogas, singas e geotermia;
(b) Tl'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione, la conduzione e/o
manutenzione, di impianti chiavi in mano per la produzione di energia elettrica e termica da fonti
rinnovabili quali energia fotovoltaica, idroelettrica, eolica, biomassa, biogas, singas e geotermia;
(¢) Tattivita di ricerca e sviluppo finalizzata alla realizzazione ed al miglioramento di
macchine, impianti e generatori per la produzione di energia da fonti rinnovabili quali energia
fotovoltaica, idroelettrica, eolica, biomassa, biogas, singas e geotermia;
(d) TDofferta di servizi integrati, anche di progettazione, per la realizzazione ¢ 1’eventuale
successiva gestione di interventi volti a consentire la riduzione dei consumi di energia e
I’ottimizzazione dello sfruttamento delle energie in genere operando quale Energy Service
Company (ESCO).
(e) Tattivita di produzione di energia elettrica e termica in generale ed in particolare da fonti
rinnovabili quali energia fotovoltaica, idroelettrica, eolica, biomassa, biogas, singas e geotermia;
(f) l'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti elettrici, di sicurezza, anti-intrusione, TV a circuito chiuso e di impianti elettronici in
genere;
(g) l'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti di riscaldamento e di climatizzazione azionati da fluido liquido, aeriforme, gassoso e di
qualsiasi natura e specie;
(h) Tl'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti idrosanitari nonché quelli di trasporto, di trattamento, di uso, di accumulo e di consumo
di acqua all'interno degli edifici a partire dal punto di consegna dell'acqua fornita dall'ente
distributore;
(i)  l'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti per il trasporto e l'utilizzazione di gas allo stato liquido o aeriforme all'interno degli
edifici a partire dal punto di consegna del combustibile gassoso fornito dall'ente distributore;
(j)  l'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti di sollevamento di persone o di cose per mezzo di ascensori, di montacarichi, di scale
mobili e simili;



(k) l'assunzione di contratti di appalto e/o subappalto per l'installazione e la manutenzione di
impianti di protezione antincendio limitatamente a impianti di rilevamento di gas, fumo e
incendio, idranti, impianti di spegnimento di tipo automatico e manuale;

(I)  la costruzione di sistemi per il controllo dei processi industriali, di componenti elettronici
attivi e passivi;

(m) il commercio all'ingrosso e al dettaglio di prodotti elettrici, elettronici, elettrotecnici, di
componenti per 'automazione elettronica e pneumatica, nonche di macchine per l'industria;

(n) il commercio all'ingrosso e al dettaglio di biomasse e biogas;

(o) [l'assunzione e il conferimento di mandati di rappresentanza con o senza deposito, di
agenzia, di distribuzione, di commissionaria, di concessionaria di beni di qualsiasi tipo;

(p) lalocazione, il comodato di attrezzature, di beni mobili e di rami d'azienda;

(@) lo studio, la realizzazione, la produzione, 1’installazione, il commercio all’ingrosso e al
minuto e la rappresentanza di qualsiasi dispositivo di ancoraggio, anticaduta ed antinfortunistico
in generale per usi industriali, commerciali o domestici sia in Italia che all’estero;

(r)  Tlacquisto, la trasformazione, il trasporto e il commercio all’ingrosso e al dettaglio di
biomassa legnosa e di prodotti e sottoprodotti della stessa quali cippato, pellets e brichetti o
qualsiasi altro tipo di biomassa.

La Societa, per il raggiungimento dell'oggetto sociale, potra compiere tutte le operazioni
commerciali, industriali ed immobiliari ritenute necessaric o utili per il conseguimento
dell’oggetto sociale. La Societa inoltre potra compiere, in via non prevalente e del tutto accessoria
e strumentale comunque con espressa esclusione di qualsiasi attivita svolta nei confronti del
pubblico, operazioni finanziarie ¢ mobiliari, concedere fidejussioni, avalli, cauzioni ¢ garanzie,
anche a favore di terzi, nonché assumere, solo a scopo di stabile investimento ¢ non di
collocamento, sia direttamente che indirettamente, partecipazioni in societa italiane ed estere
aventi oggetto analogo, affine o connesso al proprio, salvo i limiti stabiliti dalla legge. In
particolare, la Societa puo partecipare finanziariamente ed operativamente ad altre societa, joint
venture, societa miste, consorzi, societd consortili, associazioni o raggruppamenti temporanei
d’impresa, Gruppi Europei di Interesse Economico.

La Societa pud concedere finanziamenti sotto qualsiasi forma a favore di societd del proprio
gruppo o di terzi, nei limiti di legge, con esclusione di qualsiasi rapporto nei confronti del
pubblico.

La Societa puo altresi esercitare il coordinamento ed il controllo organizzativo, commerciale,
amministrativo e finanziario delle societa partecipate, anche mediante il rilascio di garanzie reali,
fidejussioni ed avalli nonché la prestazione dei relativi servizi finanziari, contabili,
amministrativi, direzionali ed affini.

La Societa opera senza vincoli territoriali, nei limiti consentiti dalle leggi vigenti e nel rispetto
delle norme interne e comunitarie in materia di concorrenza. Tutte le attivita devono essere svolte
nei limiti e nel rispetto delle norme che ne disciplinano 1’esercizio.

La Societa non svolge attivita dal cui esercizio, né detiene attivita dal cui possesso possa derivare
I’applicazione delle disposizioni di cui al decreto legge n. 21 del 15 marzo 2012, né comunque fa
luogo ad attivita rilevanti ai sensi della complessiva disciplina cosiddetta “Golden Power”, se non
ad esito delle procedure previste dalla normativa predetta, nel rispetto dei poteri speciali del
Governo.

Articolo 4
Durata

4.1. La durata della Societa ¢ stabilita sino al 31 dicembre 2050 (duemilacinquanta) e potra essere
prorogata o anticipatamente sciolta con delibera dell’assemblea degli azionisti.

Articolo 5

Domicilio
5.1. 1l domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del soggetto incaricato della revisione
legale dei conti e degli altri aventi diritto ad intervenire alle assemblee, per quanto concerne i
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rapporti con la Societa, ¢ quello risultante dai relativi libri sociali. In caso di mancata indicazione
si fa riferimento, per le persone fisiche, alla residenza anagrafica e, per i soggetti diversi dalle
persone fisiche, alla rispettiva sede legale.

TITOLO II - CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI, FINANZIAMENTI E RECESSO

Articolo 6
Capitale sociale e azioni
6.1. 1l capitale sociale ammonta ad euro 2.369.900,00

(duemilionitrecentosessantanovemilanovecento virgola zero zero) ed ¢ diviso in n. 11.849.500
(undicimilioniottocentoquarantanovemilacinquecento) azioni senza indicazione del wvalore
nominale di cui:

- n. 8.849.500 (ottomilioniottocentoquarantanovemilacinquecento) azioni ordinarie (“‘Azioni
Ordinarie”);

- n. 3.000.000 (tremilioni) azioni a voto plurimo (“Azioni A” e, unitamente alle Azioni Ordinarie,
le “Azioni”).

6.2. Le Azioni sono nominative, sottoposte al regime di dematerializzazione e immesse nel
sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari ai sensi della normativa e dei regolamenti
applicabili.

6.3. L’assemblea straordinaria dei soci del 28 novembre 2023 (verbalizzata con atto del notaio
Filippo Zabban di Milano) ha, tra 1’altro, deliberato, per il caso in cui il Consiglio di
Amministrazione esercitasse la facoltad di emettere i warrant previsti dall’assemblea medesima,
un aumento di capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, in piu tranche, a servizio della
predetta emissione di warrant, per un ammontare nominale massimo di Euro 875.000,00
(ottocentosettantacinquemila virgola zero zero), oltre all’eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 4.375.000 (quattromilionitrecentosettantacinquemila) azioni ordinarie,
prive dell’indicazione del valore nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle Azioni Ordinarie previste dal presente statuto, con esclusione — per quanto
necessario — del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, c.c..

A tal fine I’assemblea ha deliberato altresi:

- di riservare detto aumento esclusivamente ai titolari dei Warrant, in ragione del Rapporto di
Esercizio che sara definitivamente stabilito a cura del Consiglio di Amministrazione, alle seguenti
principali condizioni: (i) le azioni di compendio del presente aumento potranno essere sottoscritte

durante i periodi di esercizio che saranno previsti nel definitivo regolamento dei warrant; (ii) il
prezzo di sottoscrizione di ciascuna azione di compendio (nei relativi periodi di esercizio), da
versare integralmente all'atto della relativa sottoscrizione, ¢ quello che sara determinato dal

Consiglio di Amministrazione;

- di fissare al 31 dicembre 2027, fermo quanto sara previsto nel testo definitivo del Regolamento
Warrant, il termine ultimo di sottoscrizione del suddetto aumento di capitale e di stabilire, ai sensi
dell'art. 2439, secondo comma, c.c., che 'aumento di capitale, ove non integralmente sottoscritto,
si intendera limitato all'importo risultante dalle sottoscrizioni effettuate entro il termine e con
effetto dalle medesime.

6.4. In data 26 gennaio 2024, l'assemblea dei soci ha deliberato di conferire all'organo
amministrativo, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, la facolta di aumentare entro cinque
anni dalla data del 26 gennaio 2024, il capitale sociale, a pagamento, anche in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del codice civile, per un
ammontare massimo di Euro 1.500.000,00 (unmilionecinquecentomila virgola zero zero),
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 1.000.000 (unmilione)
azioni ordinarie, aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
datadell'aumento, da offrire a uno o piu partner industriali, finanziari e/o strategici o investitori
istituzionali italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita
della Societa da individuarsi a cura dell'organo amministrativo, con facolta per l'organo
amministrativo di consentire la liberazione delle azioni sottoscritte di compendio dell'aumento di
capitale anche, se del caso, mediante compensazione di eventuali crediti certi, liquidi ed esigibili
vantati dai sottoscrittori delle azioni nei confronti della Societa, derivanti dalla vendita a favore
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della Societa medesima di partecipazioni sociali, fatta precisazione che, in tal caso, in occasione
dell'esercizio della delega, si dovra provvedere alla predisposizione di una perizia di stima da
redigersi ai sensi dell'art. 2343-ter del codice civile, finalizzata a confermare la corretta
formazione del capitale sociale in applicazione dei principi enunciati dalla massima n. 125 della
Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano.

Ai fini dell'esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione ¢ altresi conferito
ogni piu ampio potere e facolta per (a) fissare, per ogni eventuale singola tranche, il numero delle
azioni, il prezzo unitario di emissione, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo e il godimento
delle azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale, da emettersi di volta in volta,
fermo restando che troveranno applicazione, in sede di esercizio della delega, le disposizioni di
cui all'articolo 2441 commi 5 e 6, in merito, inter alia, al prezzo di emissione delle nuove azioni
ordinarie, salvo — ove mai possibile — la rinuncia di tutti i soci; (b) stabilire che la disapplicazione
del diritto di opzione dovra essere giustificata da precise esigenze d'interesse sociale e dai benefici
complessivi delle operazioni perseguibili, quali I'ampliamento della compagine sociale a favore
di partner industriali, finanziari e/o strategici o investitori istituzionali italiani o esteri e/o altri
investitori comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura
dell'organo amministrativo; (c) stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della
Societa; nonché (d) dare esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo
esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto
di volta in volta necessarie, determinando altresi quanta parte del prezzo di emissione delle azioni
allocare a parita contabile implicita e quanta parte ad eventuale sovraprezzo.

11 Consiglio di Amministrazione, in data 27 novembre 2024, in esecuzione della delega conferita
al medesimo Consiglio con delibera dell’assemblea straordinaria del 26 gennaio 2024, ha
deliberato di aumentare il capitale sociale in via inscindibile ¢ a pagamento, di Euro 873.825, ad
un prezzo di emissione per ciascuna Azione Ordinaria pari a Euro 3,00, di cui Euro 0,20 imputati
a capitale ed Euro 2,80 a sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., mediante emissione di n. 291.275 Azioni Ordinarie, aventi le medesime
caratteristiche di quelle gia in circolazione, da offrire in sottoscrizione al Sig. Matteo Vecchiato,
e da liberarsi mediante compensazione con credito — certo liquido ed esigibile — vantato nei
confronti di ESPE da quest’ultimo, riveniente dalla cessione ad ESPE del 100% del capitale
sociale di Permatech S.r.l. di sua proprieta.

\rticolo 6-bi
Azioni A
6-bis.1 I.e Azioni A attribuiscono gli stessi diritti delle Azioni Ordinarie, fatta eccezione per il
diritto di voto, che spetta alle Azioni A in misura di 3 (tre) voti per ogni Azione, in relazione a
alle assemblee della Societa, nel rispetto degli eventuali limiti di legge.
6-bis.2 I.e Azioni A si convertono automaticamente in Azioni Ordinarie, in rapporto di una nuova
Azione Ordinaria per ogni Azione A, in via automatica e senza che occorra alcuna deliberazione
di alcun organo sociale, né delle assemblee speciali delle due categorie di Azioni, con le modalita
e nei termini in seguito specificati, al verificarsi dei seguenti eventi (“Cause di Conversione”):
(a) la richiesta di conversione da parte del titolare di Azioni A, per tutte o parte delle Azioni
A dal medesimo possedute, con apposita comunicazione pervenuta alla Societa mediante lettera
raccomandata o posta elettronica certificata (PEC), corredata dalla certificazione
dell’intermediario aderente al sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari
dematerializzati, relativamente alle Azioni A di cui viene chiesta la conversione (“Rinuncia al
Voto Plurimo”);
(b) il trasferimento delle Azioni A a un altro soggetto giuridico, tale intendendosi qualsiasi
vicenda giuridica che comporti, a qualsiasi titolo, il passaggio della titolarita della piena proprieta
o dell’usufrutto delle Azioni A da un soggetto giuridico a un soggetto giuridico diverso
(“Trasferimento”) , fatta eccezione per le ipotesi di trasferimento di seguito indicate (i
“Trasferimenti Consentiti”):
1. qualsiasi trasferimento tra soggetti che siano gia titolari di Azioni A;

2. qualsiasi Trasferimento in cui il cessionario sia un soggetto direttamente o indirettamente
controllante il, controllato da, anche congiuntamente, o soggetto a comune controllo con,
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il cedente, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo status di
soggetto controllante il, controllato da, anche congiuntamente, o soggetto a comune
controllo con, il cedente, tutte le Azioni A dallo stesso detenute saranno convertite
automaticamente in azioni ordinarie, in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione a
Voto Plurimo;

3. qualsiasi Trasferimento a titolo di dotazione di un trust a condizione che i beneficiari del
trust siano lo stesso soggetto trasferente e/o il suo coniuge e/o i suoi discendenti;
4. qualsiasi Trasferimento derivante da una fusione o da una scissione, a condizione che la

societa o I’ente a favore del quale si verifica il passaggio della titolarita delle Azioni A
continui ad essere assoggettato, anche dopo la fusione o la scissione, al medesimo soggetto
che controllava il titolare delle azioni medesime;

5. qualsiasi Trasferimento della mera titolarita formale a titolo di intestazione fiduciaria a
favore di una Societa Fiduciaria (come di seguito definita) oppure qualsiasi Trasferimento
della mera titolarita formale a titolo di re-intestazione al fiduciante da parte di una Societa
Fiduciaria oppure qualsiasi Trasferimento della mera titolarita formale da una Societa
Fiduciaria a un’altra Societa Fiduciaria per conto del medesimo mandante;

6. il Cambio di Controllo (come di seguito definito) e il Cambio di Mandato (come di seguito
definito) non comportano la conversione delle Azioni A nelle ipotesi in cui essi dipendano
da un Trasferimento Consentito.

(c) il cambio di controllo di una societa o ente che sia titolare di Azioni A, per tale intendendosi
qualsiasi vicenda giuridica che comporti una vicenda modificativa del rapporto di controllo (nei
limiti di quanto definito dall’art. 2359, comma 1, n. 1, del Codice Civile, applicabile mutatis
mutandis alle societa ed enti diversi dalle societa per azioni) relativo ad una societa o ad un ente
che sia titolare della piena proprieta o dell’usufrutto di Azioni A (“Cambio di Controllo”), fatta
eccezione per i casi in cui il Cambio di Controllo dipenda (i) da un Trasferimento Consentito; (ii)
dal trasferimento di azioni, quote o partecipazioni tra soggetti che siano gia soci o titolari di
partecipazioni della societa o dell’ente titolare di Azioni A; (iii) dal trasferimento di azioni, quote
o partecipazioni a favore di societa o enti il cui controllo sia riconducibile a soggetti che siano gia
soci o titolari di partecipazioni della societa o dell’ente titolare di Azioni A.
(d) 1l trasferimento della titolarita sostanziale delle Azioni A intestate a una societa fiduciaria
operante ai sensi della legge 1966/1939 (“Societa Fiduciaria™), tale intendendosi qualsiasi
vicenda giuridica che comporti il passaggio della titolarita sostanziale della piena proprieta o
dell’usufrutto delle Azioni A da un soggetto giuridico mandante di una Societa Fiduciaria a un
soggetto giuridico diverso che divenga mandante della medesima Societa Fiduciaria (“Cambio
di Mandato™), fatta eccezione per i casi in cui il Cambio di Mandato avvenga in forza di un
Trasferimento Consentito, come descritto e definito precedentemente.
6-bis.3 In ogni caso di Trasferimento delle Azioni A, gli intermediari aderenti al sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari dematerializzati (“Intermediari”) sono tenuti ed
autorizzati a effettuare la scritturazione in accredito a favore del soggetto giuridico avente causa
annotando quale oggetto del Trasferimento un numero di Azioni Ordinarie corrispondente al
numero di Azioni A trasferite. In tal caso, deve essere contestualmente inviata alla Societa
un’apposita comunicazione attestante 1’avvenuto Trasferimento.

6-bis.4 Qualora il trasferimento delle Azioni A abbia natura di Trasferimento Consentito, ¢ onere

dei soggetti interessati al Trasferimento Consentito fornire istruzioni all’Intermediario affinché la

scritturazione in accredito a favore del soggetto giuridico avente causa abbia ad oggetto Azioni

A, anziché Azioni Ordinarie ai sensi di quanto previsto precedentemente. In tal caso, deve essere

contestualmente inviata alla Societa copia della documentazione attestante la natura di

Trasferimento Consentito.

6-bis.5 In ogni ipotesi di conversione di Azioni A in Azioni Ordinarie, la conversione produce

effetto nei confronti della Societa I’ultimo giorno di calendario del mese solare entro il quale si ¢

verificata la Causa di Conversione — nonché, se del caso, il giorno precedente alla c.d. record date

di qualsiasi assemblea che venisse convocata dopo la Causa di Conversione — fermo restando

I’obbligo degli Intermediari di effettuare le annotazione derivanti dalla conversione, anche prima

di tali termini, in conformita alle disposizioni contenute nei commi che precedono.

6-bis.6 [ ’organo amministrativo, nei primi dieci giorni di ciascun mese solare, accerta e prende
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atto del verificarsi delle Cause di Conversione e della conseguente conversione. In dipendenza di
cio, I’organo amministrativo effettua tutte le opportune comunicazioni ai sensi della disciplina
normativa e regolamentare vigente, ivi incluso il deposito dello statuto aggiornato nel Registro
delle Imprese, ai sensi dell’art. 2436, comma 6, c.c., riportante il numero delle Azioni Ordinarie
e delle Azioni A in cui ¢ suddiviso il capitale sociale.

6-bis.7 In ogni caso di violazione degli obblighi di comunicazione del verificarsi di una Causa di
Conversione o di mancata annotazione da parte degli Intermediari dell’avvenuta conversione, il
diritto di voto delle Azioni A per le quali non sono state effettuate le comunicazioni o le
annotazioni prescritte ¢ ridotto da 3 (tre) voti a 1 (uno) voto ciascuna, sino al momento in cui la
situazione non venga regolarizzata.

Le deliberazioni assunte con il voto determinante delle Azioni A per le quali si sia verificata una
Causa di Conversione non regolarizzata (con cio intendendosi il raggiungimento delle
maggioranze previste per 1’adozione della relativa delibera, conteggiando tre voti in luogo di uno
per ciascuna Azione in oggetto) sono annullabili ai sensi dell’art. 2377 del Codice Civile.
6-bis.8 In caso di aumento del capitale sociale, valgono le disposizioni che seguono:

(a) in caso di aumento gratuito del capitale sociale con emissione di nuove Azioni, devono
essere emesse nuove Azioni Ordinarie e nuove Azioni A in proporzione al numero di Azioni delle
due categorie, al momento di efficacia della deliberazione;

(b) in caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole Azioni
Ordinarie, il diritto di sottoscrivere le emittende Azioni Ordinarie sara riconosciuto a tutti i soci
(salvo che il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o non spetti) in proporzione
ed in relazione alle Azioni — siano Azioni Ordinarie ovvero Azioni a Voto Plurimo — da ciascuno
degli stessi detenute al momento dell’esecuzione dell’aumento di capitale. In tale ipotesi € esclusa
in ogni caso la necessita di approvazione della relativa delibera, ai sensi dell’articolo 2376 del
Codice Civile, da parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni a Voto Plurimo.

(¢) in caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione delle due categorie di Azioni
Ordinarie e Azioni A: (i) il numero delle emittende Azioni Ordinarie e Azioni A dovra essere
proporzionale al numero di Azioni Ordinarie e Azioni A in cui risultera suddiviso il capitale
sociale alla data di efficacia della relativa deliberazione, e (ii) le Azioni Ordinarie e le Azioni A
di nuova emissione dovranno essere offerte prioritariamente in sottoscrizione al singolo socio in
base alla proporzione, rispettivamente, di Azioni Ordinarie e di Azioni A dallo stesso detenute al
momento della esecuzione dell’aumento di capitale, precisandosi, altresi, che: (I) le Azioni A
potranno essere sottoscritte soltanto da soci gia titolari di Azioni A; (II) in assenza totale o parziale
di sottoscrizione delle Azioni A di nuova emissione da parte dei soci gia titolari di Azioni A, le
Azioni A si convertiranno automaticamente in Azioni Ordinarie in ragione di una Azione
Ordinaria per ogni Azione A e saranno offerte in opzione agli altri soci secondo quanto previsto
dalla legge;

(d) in caso di aumento a pagamento del capitale sociale, con esclusione del diritto di opzione
in conformita a quanto previsto dalla legge, non ¢ necessaria I’approvazione delle assemblee
speciali delle due categorie di Azioni ai sensi dell’art. 2376 c.c., salvo che le caratteristiche delle
nuove azioni non concretino pregiudizio alle Azioni Ordinarie e alle Azioni A, ai sensi dell’art.
2376 c.c..

Articolo 7
Identificazione degli azionisti
7.1. In materia di identificazione degli azionisti si applica 1’articolo 83-duodecies del D.Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58 (TUF) e relative disposizioni attuative pro tempore vigenti. La societa puo
chiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli intermediari, attraverso le
modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti, i dati
identificativi degli azionisti che detengono azioni in misura superiore allo 0,5% del capitale
sociale con diritto di voto ai sensi dell'articolo 83-duodecies, del TUF.

7.2 La societa ¢ tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o piu soci che
rappresentino, unitariamente o congiuntamente ad altri azionisti, almeno 1'1,25% (uno virgola
venticinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da
comprovare con il deposito di idonea certificazione. Salva diversa previsione inderogabile
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normativa o regolamentare di volta in volta vigente, i costi relativi alla richiesta di identificazione
degli azionisti su istanza dei soci, sono ripartiti in misura paritaria (fatta eccezione unicamente
per i costi di aggiornamento del libro soci che restano a carico della societa) dalla societa e dai
soci richiedenti.
Articolo 8

Conferimenti e aumenti di capitale
8.1. I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in natura o crediti,
secondo le deliberazioni dell’assemblea.
8.2. In caso di aumento del capitale, le Azioni di nuova emissione potranno essere assegnate in
misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei soci a ci0 interessati.
8.3. Ai sensi dell’art. 2349 c.c., ’assemblea straordinaria puo deliberare 1’assegnazione di utili
(anche precedentemente mandati a nuovo) ai prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di
societa controllate mediante 1'emissione, per un ammontare corrispondente agli utili stessi, di
Azioni Ordinarie da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro, anche con norme particolari
riguardo alla forma, al modo di trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti. Il capitale sociale
deve essere aumentato in misura corrispondente.
8.4. L’assemblea puo attribuire, ai sensi dell’articolo 2443 c.c., al consiglio di amministrazione
la facolta di aumentare il capitale sociale e di emettere, ai sensi dell’articolo 2420-fer c.c.,
obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato, per un numero massimo di Azioni
e per un periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione assembleare di delega, che
provvede alla idonea modifica statutaria.
8.5. E’ consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai sensi dell’art. 2441,
comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
preesistente, e del 10% (dieci per cento) del numero delle Azioni preesistenti, a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle Azioni Ordinarie e ci0 sia confermato
in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di revisione legale.

Articolo 9

Categorie di azioni e altri strumenti finanziari
9.1. Nei limiti stabiliti dalla legge, ed in conformita a quanto stabilito dagli artt. 2348 e 2350 c.c.,
I’assemblea straordinaria degli azionisti pud deliberare 1’emissione di categorie di azioni
privilegiate, categorie di azioni fornite di diritti diversi anche per quanto concerne 1’incidenza
delle perdite, ovvero azioni senza diritto di voto, con diritto di voto plurimo ove non vietato da
leggi speciali, o limitato a particolari argomenti, o con diritto di voto subordinato al verificarsi di
particolari condizioni non meramente potestative.
9.2. Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, ¢ 2349, comma 2, c.c., I’assemblea straordinaria degli
azionisti puo deliberare 1’emissione di strumenti finanziari forniti di diritti patrimoniali o anche
di diritti amministrativi, escluso il diritto di voto nell’assemblea generale degli azionisti.
Nel caso di cui al 2349, secondo comma, c.c. possono essere previste norme particolari riguardo
alle condizioni di esercizio dei diritti attribuiti, alla possibilita di trasferimento ed alle eventuali
cause di decadenza o riscatto.

Articolo 10

Obbligazioni, finanziamenti e patrimoni separati
10.1. La Societa, anche mediante delibera del Consiglio di Amministrazione nei casi consentiti
dalla legge o dal presente Statuto, puo emettere obbligazioni, anche convertibili in azioni o con
warrant, sotto I’osservanza delle disposizioni di legge.

10.2. I soci possono altresi effettuare a favore della Societa finanziamenti fruttiferi o infruttiferi,
con obbligo di rimborso, nonché versamenti in conto capitale o altro titolo, in conformita alle
vigenti disposizioni normative e regolamentari.

10.3. La Societa potra altresi costituire patrimoni destinati a uno specifico affare ai sensi degli
articoli 2447-bis e seguenti c.c., mediante deliberazione assunta dall’assemblea straordinaria.



Articolo 11
Trasferibilita e negoziazione delle Azioni
11.1. Le Azioni sono liberamente trasferibili sia per atto tra vivi che per causa di morte.
11.2. Le Azioni Ordinarie possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su mercati
regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione, ai sensi di legge, con particolare riguardo al
sistema multilaterale di negoziazione denominato Euronext Growth Milan, organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A. (“Euronext Growth Milan”).

Articolo 12
OPA Endosocietaria

12.1. A partire dal momento in cui le Azioni Ordinarie emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in
quanto compatibili le disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
obbligatoria relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione
(qui di seguito, la “Disciplina Richiamata”) limitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan pro tempore vigente (il “Regolamento
Emittenti”).

12.2. Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento dell’offerta (ivi
comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sara adottata ai
sensi e per gli effetti di cui all’art. 1349 c.c., surichiesta della Societa e/o degli azionisti, dal Panel
di cui al Regolamento Emittenti predisposto da Borsa Italiana, che disporra anche in ordine a
tempi, modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei provvedimenti cosi adottati
in conformita al Regolamento Emittenti stesso.

12.3. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’ offerta, il superamento della soglia
di partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) — salva la
disposizione di cui al comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla
comunicazione al consiglio di amministrazione ¢ dalla presentazione di un’offerta pubblica
totalitaria nei termini previsti dalla Disciplina Richiamata e da qualsiasi determinazione
eventualmente assunta dal Panel con riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi
inottemperanza di tali determinazioni comporta la sospensione del diritto di voto sulla
partecipazione eccedente.

12.4. Qualora la Societa abbia la qualifica di PMI, sino alla data dell’assemblea convocata per
approvare il bilancio relativo al quinto esercizio successivo alla quotazione delle Azioni Ordinarie
della Societa su Euronext Growth Milan l'obbligo di offerta previsto dall’art. 106, comma 3,
lettera b), TUF non si applica.

\rticolo 12-bi
Obbligo di acquisto e diritto di acquisto

12-bis.1. A partire dal momento in cui le Azioni Ordinarie emesse dalla Societa sono ammesse
alle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed
in quanto compatibili anche le disposizioni in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto
relative alle societa quotate di cui rispettivamente agli articoli 108 e 111 del TUF ed ai
regolamenti Consob di attuazione.

12-bis.2. L’articolo 111 TUF e, ai fini dell’applicazione dello stesso, le disposizioni del presente
statuto e la disciplina di cui al comma 12-bis.1 che precede, si applicano anche agli strumenti
finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel caso in cui la percentuale per 1’esercizio del
diritto di acquisto indicata dal suddetto articolo venga raggiunta in relazione ai predetti strumenti
finanziari. L’articolo 111 del TUF trovera applicazione in caso di detenzione di una
partecipazione o di strumenti finanziari almeno pari al 90% (novanta per cento) del capitale
sociale o della relativa tipologia di strumento finanziario all’esito della promozione di un’offerta
pubblica di acquisto. La soglia di cui all’articolo 108, comma 1, TUF, ¢ ridotta al 90% (novanta
per cento) del capitale sociale o al 90% (novanta per cento) di strumenti finanziari di una specifica
categoria.



12-bis.3 Fatte salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi in cui sia previsto
che Consob debba determinare il prezzo per 'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui
agli articoli 108 e 111 del TUF e non sia possibile ottenere la determinazione dalla Consob, tale
prezzo sara pari al maggiore tra (i) il prezzo medio ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi
prima del sorgere dell’obbligo o del diritto di acquisto; e (ii) il prezzo piu elevato previsto per
l'acquisto di strumenti finanziari della medesima categoria nel corso dei 12 mesi precedenti il
sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto a cio tenuto, nonché da soggetti
operanti di concerto con lui, per quanto noto al consiglio di amministrazione.

12-bis.4. Ai fini del presente statuto, per “partecipazione” si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa
che attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca
degli amministratori.

12-bis.5. Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei
casi in cui I’offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob ¢ alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
previste dal TUF.

12-bis.6. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall’art. 108 del TUF, come sopra ridotta, non accompagnato
dall’acquisto dei titoli da parte dei soggetti richiedenti nei casi e termini previsti dalla disciplina
richiamata comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

Articolo 13

Obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti
13.1. In dipendenza della negoziazione delle Azioni Ordinarie o degli altri strumenti finanziari
emessi dalla Societda sull’Euronext Growth Milan — e in ossequio a quanto stabilito nel
Regolamento Emittenti — con riferimento alle comunicazioni ¢ informazioni dovute dagli
Azionisti Significativi (come definiti nel Regolamento Euronext Growth Milan), trova
applicazione la “Disciplina sulla Trasparenza” (come definita nel Regolamento Emittenti), con
particolare riguardo alle comunicazioni e informazioni dovute dagli Azionisti Significativi (come
definiti nel Regolamento Emittenti).
13.2. Ciascun azionista deve comunicare alla Societa qualsiasi partecipazione nel capitale della
Societa con diritto di voto (anche qualora tale diritto sia sospeso ed intendendosi per “capitale” il
numero complessivo dei diritti di voto anche per effetto dell’eventuale valore non unitario del
voto) in misura pari o superiore alle soglie stabilite ai sensi del Regolamento Euronext Growth
Milan e qualsiasi “Cambiamento Sostanziale” come definito nel Regolamento Euronext Growth
Milan, relativo alla partecipazione detenuta nel capitale sociale della Societa. La comunicazione
del “Cambiamento Sostanziale” dovra essere effettuata, con raccomandata con ricevuta di ritorno
da inviarsi al consiglio di amministrazione presso la sede legale della Societa, senza indugio e
comunque entro 4 (quattro) giorni di negoziazione dal termine previsto dalla legislazione
applicabile (o il diverso termine di volta in volta previsto dalla disciplina medesima). Tale
modifica € comunicata anche al pubblico attraverso il sito web della Societa.
13.3.Nel caso in cui venga omessa la comunicazione di cui al presente articolo, il diritto di voto
inerente alle Azioni e agli strumenti finanziari per i quali la comunicazione ¢ stata omessa
¢ sospeso. In caso d’inosservanza di tale divieto, la deliberazione dell’ Assemblea o il diverso
atto,adottati con il voto o, comunque, il contributo determinante della partecipazione di cui al
commaprecedente, sono impugnabili secondo le previsioni del Codice Civile. La partecipazione
per la quale non pud essere esercitato il diritto di voto ¢ computata ai fini della regolare
costituzione della relativa Assemblea.
11 Consiglio di Amministrazione puo richiedere in ogni momento agli azionisti informazioni sulle
loro partecipazioni nella Societa.
13.4. L’obbligo informativo di cui sopra sussiste anche in capo ad ogni soggetto che divenga
titolare della partecipazione significativa per la prima volta, laddove, in conseguenza di detta
acquisizione, la propria partecipazione nella Societa sia pari o superiore alle soglie previste.

Articolo 14
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Recesso
14.1. I soci hanno diritto di recedere dalla Societa nei casi e nei limiti previsti dalla legge.
14.2. E altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione
delle deliberazioni che comportino ’esclusione dalle negoziazioni, salva 1’ipotesi in cui, per
effetto dell’esecuzione della delibera, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano
assegnate, esclusivamente Azioni Ordinarie ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth
Milan o su un mercato regolamentato dell’Unione Europea o su di un sistema multilaterale di
negoziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” ai sensi dell’articolo 33 della
direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele
equivalenti per gli investitori.
14.3. Non spetta tuttavia il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all’approvazione
delle deliberazioni relative alla proroga del termine di durata della Societa o all’introduzione,
modifica o rimozione di vincoli alla circolazione delle Azioni.

TITOLO III - ASSEMBLEA DEI SOCI
Articolo 15
Convocazione
15.1. L’ Assemblea ¢ convocata ogni volta che il Consiglio di Amministrazione o il Presidente del
Consiglio di Amministrazione lo creda opportuno, o quando ne sia richiesta la convocazione ai
sensi di legge, e in ogni caso almeno una volta I’anno, per l'approvazione del bilancio, entro 120
(centoventi) giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall’art. 2364,
comma 2, c.c., entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni
ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa vigente.
15.2. La convocazione viene effettuata mediante avviso pubblicato, anche per estratto, ove la
disciplina di legge lo consenta, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei
seguenti quotidiani: “MF-Milano Finanza”, "Italia Oggi", “Il Sole24ore”,“Il Giornale”, almeno
15 (quindici) giorni prima di quello fissato per I'assemblea in prima convocazione e, in ogni caso,
sul sito internet della Societa.
L’avviso di convocazione deve contenere 1’indicazione del luogo, del giorno e dell’ora
dell’adunanza e I’elenco delle materie da trattare, con la descrizione chiara e precisa delle
procedure che i soci devono rispettare per partecipare e votare in assemblea e nel rispetto dei
contenuti previsti dalla normativa vigente. Nell’avviso di convocazione potra essere prevista una
data di seconda e ulteriore convocazione per il caso in cui nell’adunanza precedente I’assemblea
non risulti legalmente costituita. Le assemblee in seconda o ulteriore convocazione devono
svolgersi entro 30 (trenta) giorni dalla data indicata nella convocazione per I’assemblea di prima
convocazione.
15.3. L’assemblea puod essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede sociale,
purché in Italia.
15.4. Pur in mancanza di formale convocazione, 1’assemblea ¢ validamente costituita in presenza
dei requisiti richiesti dalla legge.
I soci che rappresentano almeno il 5% (cinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto
nell'Assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni dalla pubblicazione
dell'avviso di convocazione dell'Assemblea, l'integrazione delle materie da trattare, indicando,
nella domanda, gli ulteriori argomenti proposti. L'avviso integrativo dell'ordine del giorno ¢
pubblicato a cura della societa in almeno uno dei quotidiani indicati nel presente statuto, al piu
tardi entro il 7 (settimo) giorno precedente la data dell'Assemblea di prima convocazione. Le
richieste di integrazione dell'ordine del giorno devono essere accompagnate da una relazione
illustrativa, che deve essere depositata presso la sede sociale, da consegnarsi all'organo
amministrativo entro il termine ultimo per la presentazione della richiesta di integrazione.
L'integrazione dell'elenco delle materie da trattare non ¢ ammessa per gli argomenti sui quali
I'Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto
o di una relazione da essi predisposta.
I soci possono porre domande sulle materie all'ordine del giorno anche prima dell'Assemblea.
Alle domande pervenute prima dell'Assemblea ¢ data risposta al piu tardi durante 1'Assemblea.
La societa puo fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.
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Articolo 16

Intervento e voto
16.1. 1l diritto di intervento e di voto in assemblea ¢ regolato dalla legge.
Possono intervenire in assemblea gli aventi diritto al voto, purché la loro legittimazione sia
attestata secondo le modalita ed entro i termini previsti dalla legge e dai regolamenti.
16.2. L’assemblea sia ordinaria che straordinaria puo svolgersi, ove di volta in volta cosi deciso
dal Consiglio di Amministrazione, con intervenuti dislocati in piu luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i principi di buona
fede e di parita di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia consentito al
presidente dell’assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare 1’identita
e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare e
proclamare i risultati della votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (c) sia consentito agli
intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine
del giorno.
16.3. 11 voto triplo attribuito alle Azioni A si computa anche per la determinazione dei quorum
costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non ha effetto
sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote del capitale
sociale.
16.4. Per quanto non diversamente disposto, 1’intervento e il voto sono regolati dalla legge.

Articolo 17

Presidente
17.1. L’assemblea ¢ presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione o (in subordine)
dal vice-presidente, ove nominato, o (in subordine) dall’ Amministratore Delegato ovvero, in caso
di loro assenza, impedimento, mancanza o rinunzia, da una persona eletta con il voto della
maggioranza dei presenti.
17.2. Funzioni, poteri e doveri del presidente sono regolati dalla legge.

Articolo 18
Competenze e maggioranze
18.1. L'Assemblea ordinaria delibera sulle materie previste dalla legge e dal presente statuto. Sono
in ogni caso di competenza dell'assemblea ordinaria le deliberazioni relative all'assunzionedi
partecipazioni comportanti responsabilita illimitata per le obbligazioni della societa
partecipata.

18.2. Quando le Azioni Ordinarie della Societa sono ammesse alle negoziazioni su un sistema
multilaterale di negoziazione e salvo ove diversamente previsto dal Regolamento Emittenti e/o
da un provvedimento di Borsa Italiana S.p.A., ¢ necessaria la preventiva autorizzazione
dell’assemblea ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1, c.c., oltre che nei casi disposti dalla
legge, nelle seguenti ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che
realizzino un “reverse take over” ai sensi del Regolamento Emittenti; (ii) cessione di
partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “cambiamento sostanziale del
business” ai sensi del Regolamento Emittenti; (iii) richiesta di revoca delle Azioni Ordinarie della
Societa dalle negoziazioni, fermo restando che la deliberazione di approvazione della revoca
dovra essere approvata con le maggioranze di cui al successivo paragrafo 18.3.

18.3. Ove la Societa richieda a Borsa Italiana S.p.A. la revoca dall’ammissione dei propri
strumenti finanziari dovra comunicare tale intenzione di revoca informando anche il proprio
Euronext Growth Advisor e dovra informare separatamente Borsa Italiana S.p.A. della data
preferita per la revoca almeno 20 (venti) giorni di mercato aperto prima di tale data. Fatte salve
le deroghe previste dal Regolamento Emittenti, la richiesta dovra essere approvata dall’assemblea
della Societa con la maggioranza del 90% (novanta per cento) dei partecipanti o con la diversa
percentuale stabilita nel Regolamento Emittenti. Tale quorum deliberativo si applichera a
qualunque delibera della Societa (anche in sede di deliberazione in assemblea straordinaria)
suscettibile di comportare, anche indirettamente, I’esclusione dalle negoziazioni dei propri
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strumenti finanziari dall” Euronext Growth Milan, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica
della presente disposizione statutaria, salvo nell’ipotesi in cui, per effetto dell'esecuzione della
delibera, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano assegnate, esclusivamente
Azioni Ordinarie ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, su un mercato
regolamentato dell’Unione Europea o su di un sistema multilaterale di negoziazione registrato
come “Mercato di crescita delle PMI” ai sensi dell’articolo 33 della direttiva 2014/65 MIFID (e
sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equivalenti per gli investitori
ovvero — ricorrendone particolari condizioni — salvo che Borsa Italiana S.p.A. decida
diversamente.

18.4. L'Assemblea straordinaria delibera nelle materie previste dalla legge e dalle norme del
presente statuto.

18.5. Fatti salvi i diversi quorum costitutivi e/o deliberativi previsti da altre disposizioni del
presente statuto, I’assemblea ¢ validamente costituita e delibera con le maggioranze previste dalla
legge. I quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale
sono sempre determinati computandosi — nelle relative assemblee e con riferimento
esclusivamente alle materie di pertinenza in cui tale diritto di maggiorazione sia previsto — altresi
gli eventuali diritti di voto plurimo. La legittimazione all’esercizio di diritti, diversi dal voto,
spettanti in ragione del possesso di determinate aliquote del capitale sociale ¢, invece, sempre
determinata prescindendosi dai diritti di voto plurimo eventualmente spettanti.

Articolo 19

Verbalizzazione
19.1. Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto dal segretario nominato dal
Presidente dell’assemblea e sottoscritto dal presidente e dal segretario.
19.2. Nei casi di legge e quando 1’organo amministrativo o il presidente dell’assemblea lo
ritengano opportuno, il verbale viene redatto da un notaio. In tal caso, I’assistenza del segretario
non ¢ necessaria.

Articolo 19bis

Assemblee speciali

19bis.1 Ai fini dell’esercizio dei diritti attribuiti dal presente Statuto alle diverse categorie di
Azioni mediante deliberazione assembleare, fermo il disposto dell’articolo 2376 del Codice
Civile, dovra procedersi mediante:
e separate assemblee speciali dei soci, per le cui regole di funzionamento si fa rinvio alle
regole dettate dal presente Statuto per 1’assemblea straordinaria; oppure

e separata votazione nell’assemblea generale dei soci, a condizione che I’assemblea
generale sia stata convocata anche quale assemblea speciale e siano presenti — per
ciascuna categoria di Azioni chiamata a votare — tutti i titolari delle Azioni della relativa
categoria, ed i medesimi votino a favore.

19bis.2 Se esistono piu categorie di Azioni o strumenti finanziari muniti del diritto di voto,
ciascun titolare ha diritto di partecipare all’assemblea speciale di appartenenza."

TITOLO IV - ORGANO AMMINISTRATIVO
Articolo 20
Numero, durata e compenso degli amministratori

20.1. La Societa ¢ amministrata da un consiglio di amministrazione composto da un numero di
membri non inferiore a 3 (tre) e non superiore a 9 (nove). L’assemblea determina il numero dei
componenti il consiglio di amministrazione e la durata della nomina, salvi i limiti massimi di
legge.

L’assemblea, anche nel corso del mandato, puo variare il numero dei componenti il consiglio di
amministrazione, sempre entro i limiti di cui al precedente comma, provvedendo alle relative
nomine. Gli amministratori cosi eletti scadono con quelli in carica.

20.2. Gli amministratori durano in carica per il periodo fissato dalla deliberazione assembleare di
nomina, sino ad un massimo di 3 (tre) esercizi, e sono rieleggibili. Essi scadono alla data

dell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro
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carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal presente statuto.
20.3. Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell’esercizio delle loro
funzioni. L’assemblea ordinaria potra inoltre riconoscere agli amministratori un compenso ed
un’indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa, nonché un gettone di
presenza ovvero prevedere che la remunerazione sia costituita in tutto o in parte dalla
partecipazione agli utili ovvero dall’attribuzione del diritto di sottoscrivere a prezzo
predeterminato Azioni Ordinarie di nuova emissione ai sensi dell’art. 2389, comma, 2 c.c.
L’assemblea ha la facolta di determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche (inclusi gli amministratori esecutivi),
da suddividere a cura del consiglio ai sensi di legge.

Ove I’assemblea non si avvalga della facolta di cui sopra, la remunerazione degli amministratori
investiti della carica di Amministratore Delegato, consigliere delegato, Presidente ¢ Vice
Presidente del Consiglio di Amministrazione, ¢ stabilita dal Consiglio di Amministrazione previo
parere del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2389, comma 3, primo periodo del c.c., nel rispetto
di eventuali limiti che potessero essere stabiliti dalla Assemblea dei Soci ai sensi dell’art. 2389,
comma 3, secondo periodo del c.c.. E’ facolta degli amministratori di rinunciare al compenso o,
comunque, di accettare la carica a titolo gratuito.

Articolo 21
Nomina degli amministratori

21.1. Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita previsti dalla
legge ¢ da altre disposizioni applicabili ¢ dei requisiti di onorabilita di cui all’articolo 147-
quinquies del TUF. Inoltre, almeno 1 (uno) dei componenti del consiglio di amministrazione,
scelto tra i candidati che siano stati preventivamente individuati o valutati positivamente
dall'Euronext Growth Advisor ovvero sulla base dei diversi criteri di volta in volta vigenti ai sensi
del Regolamento Emittenti, deve possedere i requisiti di indipendenza ai sensi dell’art. 148,
comma 3, del TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, comma 4, del TUF (d’ora innanzi
“Amministratore/i Indipendente/i”).
21.2. La nomina del consiglio di amministrazione avviene da parte dell’assemblea sulla base di
liste presentate dagli azionisti, secondo la procedura di cui ai commi seguenti.
21.3. Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori gli azionisti che, al momento
della presentazione della lista, detengano, singolarmente o congiuntamente, una quota di
partecipazione pari almeno al 10% (dieci per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momentodi
presentazione della lista, da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione
rilasciata dall’intermediario comprovante la titolarita del numero di Azioni necessario per la
presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del deposito della lista stessa od anche
in data successiva, purché entro il termine sotto previsto per il deposito dellalista.
21.4. Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I’assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina degli amministratori.
21.5. Le liste prevedono un numero di candidati non superiore al numero massimo di consiglieri
eleggibili ai sensi dell’Articolo 20.1 del presente Statuto, ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative ai soci che
hanno presentato la lista e I’indicazione della percentuale di capitale detenuto; (ii) un curriculum
contenente un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati;
(i) una dichiarazione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura e
’attestazione del possesso dei requisiti previsti dalla legge, dai regolamenti applicabili e dal
presente Statuto, nonché dei requisiti di indipendenza, ove indicati come amministratori
indipendenti; (iv) la designazione di almeno un candidato avente i requisiti di amministratore
indipendente, scelto tra i candidati che siano stati preventivamente individuati o valutati
positivamente dall’Euronext Growth Advisor ovvero sulla base dei diversi criteri di volta in volta
vigenti ai sensi del Regolamento Emittenti, fatta eccezione per le liste che presentino un numero
di candidati inferiore alla meta del numero massimo di consiglieri eleggibili.
21.6. Un socio non puo presentare né votare piu di una lista, anche se per interposta persona o per
il tramite di societa fiduciarie. Un candidato puo essere presente in una sola lista, a pena di
ineleggibilita.
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21.7. La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti commi si considera

come non presentata.

21.8. Alla elezione degli amministratori si procede come segue:

— dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, in base all'ordine progressivo
con il quale sono stati elencati, un numero di amministratori pari ai componenti del consiglio
di amministrazione da eleggere, meno uno;

— dalla lista che ¢ risultata seconda per maggior numero di voti e non sia collegata in alcun
modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima
per numero di voti, viene tratto, in base all'ordine progressivo indicato nella lista, il restante
componente.

21.9. In caso di parita di voti fra piu liste, si procede a nuova votazione da parte dell’assemblea
risultando eletti i candidati tratti dalla lista che ha ottenuto la maggioranza semplice dei voti.
21.10. Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la nomina
di almeno un amministratore avente i requisiti di amministratore indipendente ai sensi del presente
statuto, il candidato non amministratore indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo
nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara sostituito dal primo candidato non eletto
avente i requisiti di amministratore indipendente, proveniente dalla stessa lista, secondo 1’ordine
progressivo. Qualora, infine, detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la
sostituzione del candidato non amministratore indipendente eletto come ultimo in ordine
progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti avverra con delibera assunta
dall’assemblea a maggioranza, previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei
citati requisiti.

21.11. Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti

almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle medesime.

21.12. Qualora sia stata presentata una sola lista, I’assemblea esprime il proprio voto su di essa e,
solo qualora la stessa ottenga la maggioranza prevista per la relativa deliberazione assembleare,
risultano eletti amministratori i candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del
numero fissato dall’assemblea.

21.13. E eletto presidente del consiglio di amministrazione il candidato eventualmente indicato
come tale nella lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti o nell’unica lista presentata. In
difetto, il presidente ¢ nominato dall’assemblea con le ordinarie maggioranze di legge ovvero dal
consiglio di amministrazione.

21.14. In caso di cessazione della carica, per qualunque causa, di uno o pitt amministratori, la loro
sostituzione ¢ effettuata secondo le disposizioni dell’art. 2386 c.c. mediante cooptazione da parte
del consiglio di amministrazione, fermo restando 1’obbligo di rispettare il numero minimo di
amministratori indipendenti sopra stabilito.

21.15. La nomina di amministratori, in ogni altro caso diverso dal rinnovo dell’intero consiglio,
¢ effettuata dall’assemblea con le maggioranze di legge, fermo restando I’obbligo di rispettare il
numero minimo di amministratori indipendenti sopra stabilito; gli amministratori cosi nominati
scadono insieme con quelli in carica all’atto della loro nomina.

21.16. Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a mancare la maggioranza degli
Amministratori nominati dall'assemblea, si intendera cessato 1’intero consiglio diamministrazione
¢ gli amministratori rimasti in carica convocheranno d'urgenza l'assemblea per la nomina del
nuovo organo amministrativo.

21.17. Nel caso in cui non vengano presentate liste ovvero in tutti gli altri casi in cui, per qualsiasi
ragione, gli amministratori non si siano potuti nominare con i procedimenti di cui al presente
articolo, l'assemblea delibera secondo le maggioranze di legge, fermo il rispetto dei requisiti
previsti dal presente Statuto.

Articolo 22
Presidente e organi delegati

22.1. 11 consiglio, qualora non sia stato indicato nelle relative liste e non vi abbia provveduto
I’assemblea in sede di nomina del consiglio stesso, deve designare tra i suoi membri un presidente.
22.2. Ove lo ritenga opportuno, il consiglio puo altresi nominare uno o piu vice presidenti, con
funzioni vicarie rispetto al presidente. Il consiglio di amministrazione — con 1’esclusione dei poteri
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relativi alle materie non delegabili per disposizione di legge — puo delegare le proprie attribuzioni
ad uno o pitl amministratori, i quali assumono la carica di amministratore delegato ovvero ad un
comitato esecutivo, determinando contestualmente mansioni, poteri di gestione e attribuzioni. Le
cariche di presidente e vice presidente sono cumulabili con quella di amministratore delegato.
22.3. 1l consiglio di amministrazione puo nominare direttori generali, determinandone mansioni,
poteri, attribuzioni e compensi e pud nominare € revocare procuratori per singoli atti o categorie
di atti, conferendo ai direttori e ai procuratori, in relazione ai loro poteri, la rappresentanza della
Societa.

Rientra nei poteri dell’amministratore delegato conferire, nell’ambito delle attribuzioni ricevute,
deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa ed a terzi, con facolta di
subdelega.

Articolo 23
Riunioni del consiglio

23.1. Il consiglio di amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché nell’Unione
Europea, in Svizzera o nel Regno Unito di Gran Bretagna, ogni volta che il presidente, o in caso
di sua assenza o impedimento il vice presidente ovvero un amministratore delegato, lo ritenga
opportuno nonché quando ne venga fatta richiesta scritta e motivata da almeno 2 (due) consiglieri
in carica.

23.2. 11 consiglio viene convocato con avviso inviato mediante qualsiasi mezzo idoneo ad
assicurare la prova dell’avvenuto ricevimento almeno 3 (tre) giorni prima della riunione, ovvero,
in caso di urgenza, almeno 1 (uno) giorno prima della riunione. Saranno comunque valide le
riunioni consiliari, altrimenti convocate od anche in difetto di convocazione, qualora partecipino
tutti i consiglieri e i sindaci effettivi in carica.

23.3. Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal presidente del consiglio di
amministrazione o, in mancanza o impedimento di questo, nell’ordine dal vice presidente, ove
nominato, dall’Amministratore Delegato ovvero dall’amministratore designato dagli intervenuti.
23.4. Per la validita delle deliberazioni del consiglio sono necessari la presenza effettiva della
maggioranza dei consiglieri e il voto favorevole della maggioranza dei presenti. Qualora il numero
dei consiglieri in carica e presenti sia pari, il voto del Presidente assumera valore doppioin caso
di parita.

23.5. Le riunioni del consiglio di amministrazione, ove di volta in volta cosi deciso dal Presidente
del consiglio di amministrazione, si possono svolgere anche per audio conferenza o
videoconferenza, a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti gli
altri e che ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale durante la trattazione
degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmettere e visionare documenti.

Articolo 24
Poteri di gestione

24.1. 1l consiglio di amministrazione ¢ investito dei piu ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della Societa ed ¢ altresi competente ad assumere le deliberazioni previste nel
secondo comma dell’art. 2365 del codice civile nonché le delibere di fusione e di scissione che ai
sensi degli articoli 2505, 2505-bis e 2506-ter c.c. possono essere assunte dall’organo
amministrativo.

24.2. Esso ha la facolta di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il conseguimento
dell’oggetto sociale, esclusi soltanto quelli riservati all’assemblea dalla legge e dal presente
statuto.

Articolo 25
Poteri di rappresentanza
25.1. 11 potere di rappresentare la Societa di fronte a terzi ed in giudizio spetta al presidente del
consiglio di amministrazione, senza limite alcuno (al quale sono conferite la firma sociale e la
facolta di agire avanti qualsiasi tribunale, in ogni grado del procedimento, anche per i giudizi
avanti la corte di cassazione e di revocazione) nonché, se nominato, al vice presidente, nei limiti
stabiliti dalla deliberazione di nomina.
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25.2. In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza della Societa nei
limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi limiti viene conferito il potere di rappresentanza al
presidente dell’eventuale comitato esecutivo.

25.3. La rappresentanza della Societa spetta anche al direttore generale, ai direttori, agli institori
e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti nell’atto di nomina.

Articolo 26
Operazioni con parti correlate

26.1. La Societa approva le operazioni con parti correlate in conformita alle previsioni di legge e
regolamentari vigenti, alle disposizioni dello Statuto Sociale e alle procedure adottate in materia.
26.2. La procedura adottata dalla Societa in relazione alle operazioni con parti correlate (la
“Procedura”) puo prevedere l'esclusione dal suo ambito di applicazione delle operazioni urgenti,
anche di competenza assembleare, nei limiti di quanto consentito dalle disposizioni di legge ¢
regolamentari applicabili.

26.3. La Procedura puo altresi prevedere che il consiglio di amministrazione approvi le
"operazioni di maggiore rilevanza", come definite dal regolamento Consob adottato con delibera
n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente modificato), nonostante 1'avviso contrario
del Comitato Parti Correlate (come definito dalla Procedura) a rilasciare il parere in merito alle
suddette operazioni, purché il compimento di tali operazioni sia autorizzato dall'assemblea ai
sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5 del Codice Civile. In tal caso 1'assemblea delibera con le
maggioranze previste dalla legge, sempreché, ove i soci non correlati presenti in assemblea
rappresentino almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale con diritto di voto, non consti
il voto contrario della maggioranza dei soci non correlati votanti in assemblea.

TITOLO V - COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE

Articolo 27

Collegio Sindacale
27.1. La gestione sociale ¢ controllata da un collegio sindacale, costituito da 3 (tre) membri
effettivi e 2 (due) supplenti, in possesso dei requisiti di professionalita e onorabilita di cui
all’articolo 148, comma 4, del TUF e degli ulteriori requisiti di legge.
Ai fini di quanto previsto dall’articolo 1, comma 2, lettere b) ¢ ¢) ¢ comma 3 del Decreto
Ministeriale 30 marzo 2000 n. 162, si considerano strettamente attinenti all’ambito di attivita della
Societa il diritto commerciale, il diritto societario, I’economia aziendale, ragioneria, scienza delle
finanze, statistica, e discipline aventi oggetto analogo o assimilabile, nonché le materie ¢ i settori
inerenti al settore di attivita della Societa.
27.2. 1 sindaci durano in carica tre anni con scadenza alla data dell’assemblea convocata per
I’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica e sono rieleggibili. L’assemblea
determina il compenso spettante ai sindaci all’atto della nomina, oltre al rimborso delle spese
sostenute per I’espletamento dell’incarico.
27.3. La nomina dei membri del collegio sindacale ha luogo mediante liste presentate dai soci,
con la procedura di seguito prevista.
27.4. Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci gli azionisti che, al momento della
presentazione della lista, detengano, singolarmente o congiuntamente, una quota di
partecipazione pari almeno al 10% (dieci per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento
di presentazione della lista.
27.5. Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7° (settimo) giorno
antecedente la data di prima convocazione prevista per I'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei sindaci.
27.6. Ai fini di quanto precede ogni lista presentata dai soci, deve essere articolata in due sezioni:
una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e l'altra per i candidati alla carica di sindaco
supplente. In ciascuna sezione i candidati devono essere elencati mediante un numero
progressivo. Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all'identita
dei soci che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta comprovata da apposita dichiarazione rilasciata da intermediario; (ii)
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un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati comprensiva

dell'elenco degli incarichi di amministrazione e controllo dagli stessi ricoperti; (iii) una

dichiarazione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura e l'attestazione del
possesso dei requisiti previsti dalla legge.

27.7. Un socio non puo presentare né votare piu di una lista, anche se per interposta persona o per

il tramite di societa fiduciarie. Un candidato puo essere presente in una sola lista, a pena di

ineleggibilita.

27.8. La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti commi si considera

come non presentata.

27.9. All'elezione dei sindaci si procede come segue:

(a) dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti, sono tratti, in base
all'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, 2 (due) sindaci
effettivi ed 1 (uno) sindaco supplente;

(b) dalla 2° (seconda) lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti e che non
sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale
sono elencati nelle sezioni della lista, 1 (uno) sindaco effettivo ed 1 (uno) sindaco supplente.

27.10. Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti

almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle medesime.

27.11. Nell'ipotesi in cui piu liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si procede ad una
nuova votazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti i candidati della lista che ottenga la
maggioranza semplice dei voti.

27.12. La presidenza del collegio sindacale spetta al candidato al primo posto della sezione dei
candidati alla carica di sindaco effettivo della lista di cui alla lettera (a) dell'articolo 27.9. che
precede.

27.13. Qualora sia stata presentata una sola lista, 1'assemblea esprime il proprio voto su di essa;
qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall'art. 2368 c.c. e seguenti, risultano eletti
sindaci effettivi i 3 (tre) candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa e sindaci
supplenti i due candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa; la presidenza del
collegio sindacale spetta alla persona indicata al primo posto della sezione dei candidati alla carica
di sindaco effettivo nella lista presentata.

27.14. In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per lista il numero
di candidati eletti risulti inferiore al numero stabilito dal presente statuto, il collegio sindacale
viene, rispettivamente, nominato o integrato dall'assemblea con le maggioranze di legge.

27.15. In caso di cessazione di un sindaco, qualora siano state presentate piu liste, subentra il
supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. In ogni altro caso, cosi come in caso
di mancanza di candidati nella lista medesima, l'assemblea provvede alla nomina dei sindaci
effettivi o supplenti, necessari per l'integrazione del collegio sindacale, con votazione a
maggioranza relativa senza vincolo di lista. In ipotesi di sostituzione del presidente del collegio,
il sindaco subentrante assume anche la carica di presidente del collegio sindacale.

27.16. Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Le riunioni del collegio
sindacale possono svolgersi per audioconferenza o teleconferenza, secondo quanto stabilito in
tema di riunioni consiliari.

Articolo 28
Revisione legale
28.1. La revisione legale dei conti ¢ svolta, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da una
societa di revisione legale avente i requisiti di legge ed iscritta nell’apposito registro.

TITOLO VI - BILANCIO ED UTILI
Articolo 29
Esercizi sociali e redazione del bilancio
29.1. Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

29.2. Alla fine di ogni esercizio, ’organo amministrativo procede alla redazione del bilancio,

nelle forme e con le modalita previste dalla legge.
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Articolo 30
Utili e dividendi

30.1. GIli utili risultanti dal bilancio approvato dall’assemblea, previa deduzione della quota
destinata a riserva legale, possono essere distribuiti ai soci in proporzione alle quote di capitale
sociale rispettivamente possedute o destinati a riserva, secondo la deliberazione dell’assemblea
stessa.

30.2. In presenza delle condizioni e dei presupposti richiesti dalla legge, la Societa puo distribuire
acconti sui dividendi.

TITOLO VII - SCIOGLIMENTO

Articolo 31
Nomina dei liquidatori
31.1. Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della Societa,
I’assemblea nomina uno o piu liquidatori e delibera ai sensi di legge.

TITOLO VIII - DISPOSIZIONI GENERALI
Articolo 32
Rinvio
32.1. Ogni ipotesi non disciplinata dal presente statuto ¢ disciplinata dalle norme di legge e
regolamentari pro tempore vigenti, ivi incluso, in caso di ammissione a negoziazione su Euronext

Growth Milan, il Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan e ogni altra disposizione di volta
in volta applicabile a tale mercato.

Articolo 33
Eventuale qualificazione della Societa come diffusa

33.1. Qualora anche, in dipendenza dell’ammissione all’Euronext Growth Milan, la Societa
risultasse diffusa fra il pubblico in maniera rilevante, ai sensi del combinato disposto degli articoli
2325-bis c.c., 111-bis disp. att. c.c. e 116 TUF, troveranno applicazione le disposizioni dettate dal
Codice Civile, dal TUF nonché dalla normativa secondaria nei confronti delle societa con azioni
diffuse tra il pubblico ¢ decadranno automaticamente le clausole del presente statuto incompatibili
con la disciplina dettata per tali societa.

Firmato Andrea Pegolo
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